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1. Введение

В последние несколько лет Российская Феде­
рация ставит перед собой достаточно объемные 
и сложные по своей сущности цели в социально-
экономической сфере, а именно вхождение нашего 
государства в число лидирующих стран по показа­
телю валового внутреннего продукта. На наш взгляд, 
добиться поставленной цели, используя только при­
вычные и уже давно известные рыночные инстру­
менты регулирования экономического сектора, бу­
дет очень трудоемко и слишком долго по количеству 
затрачиваемого времени, что является невыгодным 
решением в условиях нынешнего экономического 
кризиса и  санкций, организованных западными 
странами, во времена которых необходимо прикла­
дывать все возможные усилия и ресурсы для выхода 
из отрицательного состояния экономики. Увеличить 
темп экономического роста можно с помощью при­
влечения инвестиций и реализации, соответственно, 
инвестиционной деятельности.

2. Методы исследования

Для написания данной работы были использо­
ваны методы системного анализа и прогнозирования 
налогового стимулирования инвестиционной дея­
тельности, а также эмпирическую базу исследования 
составляют данные официального сайта Федераль­
ной налоговой службы России и анализ зарубежного 
опыта, в том числе использован сбор и обобщение 

(метод синтеза), систематизации (системный метод) 
и сравнительного анализа (комплексный и сравни­
тельно-аналитический методы) материалов, полу­
ченных из официальных информационных ресурсов, 
иных источников информации, метод структурного 
анализа. 

3. Обсуждение

На данный момент налоговая политика нашего 
государства обладает четкой фискальной направ­
ленностью, что затрудняет развитие и увеличение 
объема инвестиционной деятельности. По  этой 
причине государственной власти необходимо при­
менять в данной сфере именно различные налого­
вые инструменты, которые помогут сформировать 
благоприятные условия для производственного 
процесса, тем самым увеличив эффективность ре­
ального инвестировании экономических субъектов. 
При налоговом стимулировании инвестиционной 
деятельности задействуется регулирующая функция 
налогов, которая в данном случае будет заключаться 
в том, что помимо поддержки различных органи­
заций и домашних хозяйств в области инвестиций, 
государство обладает возможностью по перераспре­
делению доходных поступлений, полученных от ин­
вестиционной деятельности, между субъектами такой 
активности и непосредственно самим государством. 

Но стоит отметить, что применение различных 
налоговых льгот должно означать не  абсолютно 
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практика и это действительно позволяет увеличить 
число привлекаемых инвестиций. Стоит также от­
метить, что в развитых государствах в большинстве 
случаев стимулирующие налоговые льготы исполь­
зуются только в определенных отраслях, к примеру, 
они будут применяться к физическим или юриди­
ческим лицам, которые направляют свои финан­
совые ресурсы на  построение военной техники, 
что является достаточно важной отраслью в любом 
современном государстве. Также налоговые льготы 
предоставляются инвесторам, которые занимаются 
производственным процессом или иным видом дея­
тельности в субъектах Российской Федерации, кото­
рые обладают невысоким уровнем развития и нужда­
ются в дополнительных инвестициях. Общеизвестно, 
что нашему государству необходимо при стимули­
ровании инвестиционной деятельности ориентиро­
ваться на деятельность зарубежных стран, которые 
уже давно занимаются данным процессом и имеют 
достаточно успешные результаты в  применении 
большого количества налоговых льгот. Например, 
во многих зарубежных странах системы налоговых 
льгот для компаний, осуществляющих инвестицион­
ную деятельность, имеют общую направленность — 
применение налоговых каникул преимущественно 
в развивающихся странах или ускоренной аморти­
зации в развитых странах Западной Европы [3].

Среди налоговых льгот, используемых во мно­
гих странах, особое место занимают налоговые 
каникулы, период которых может длиться от 1 до 
10  лет, иногда и  более. Специфика получателей 
для разных стран могут быть как«иностранные ин­
весторы (Италия, Саудовская Аравия, Узбекистан, 
Казахстан), так и инвесторы, создающие рабочие 
места (Швейцария, Ирландия, Индонезия), или 
инвесторы, развивающие приоритетные для страны 
отрасли (Индия, Вьетнам, Индонезия)» [2]. В таких 
зарубежных странах, как Швейцария, Казахстан, 
Индия, одновременно применяют и систему нало­

полное снижение налоговой ставки вплоть до нуля 
во всех сферах жизнедеятельности социума, а то, что 
этот инструмент будет использоваться только в тех 
отраслях, которые на данном этапе экономического 
развития Российской Федерации являются стратеги­
чески важными. Если государство сможет уменьшить 
налоговую нагрузку российского населения, то это 
в долгосрочной перспективе улучшит условия для 
осуществления инвестиционной деятельности, кото­
рая в свою очередь сможет обеспечить более высокие 
доходные поступления налогов в государственный 
бюджет. Благодаря инвестиционной деятельности 
у  организаций есть возможность по  увеличению 
выпускаемой продукций, объем которой влияет 
на налоговую сумму, которую необходимо заплатить 
владельцу по налогу на добавленную стоимость, что 
также повлияет на размер бюджета Российской Фе­
дерации. Так как капитал организаций расширяется, 
параллельно с этим повышается интерес как россий­
ских, так и зарубежных инвесторов, которые будут 
готовы направить свои денежные средства в данное 
производство [1]. На сегодняшний день существует 
огромное множество различных механизмом нало­
гового стимулирования, которые применяются для 
инвестиционной деятельности, в связи с чем было 
принято решение об их классификации по специ­
фическим характеристикам и признакам.

Самым значимым, на наш взгляд, механизмом на­
логового стимулирования инвестиционной деятель­
ности можно выделить налоговые льготы, который 
заключается в том, что какой-либо определенной 
социальной группе российских граждан уменьшают 
налоговую ставку, по которой они должны уплачи­
вать тот или иной налог. Государству при нынешних 
экономических условиях необходимо устанавливать 
более низкие налоговые ставки для определенных 
субъектов экономики, чтобы в полной мере кон­
тролировать инвестиционный процесс. Во многих 
зарубежных страна уже давно используется такая 

Рис. 1

Составлено автором.



33

НИР. Экономика фирмы  (№ 1 (42), 2023). 85: 31–36

говых каникул, и снижение налоговых ставок, таким 
образом, стимулируя инвестиционную активность. 
Проанализировав долю налоговых льгот во вложен­
ных средствах, предоставляемых в зарубежных стра­
нах иностранным инвесторам, можно отметить, что 
максимальный объем налоговых льгот для ино­
странных инвесторов действует в Италии — 210% от 
вложенных средств. Высокий уровень налоговых 
льгот получают предприниматели, инвестирующие 
в экономику Саудовской Аравии (130%) и Бельгии 
(100%), тогда как в России льготы для иностранных 
инвесторов составляют 25%.

Итак, если Российская Федерация хочет стать 
одной из лидирующей стран по показателю валового 
внутреннего продукта, ей необходимо разработать 
механизм стимулирования инвестиционной деятель­
ности через реализацию имеющихся и  принятых 
в ближайшее время новых налоговых льгот.

Вторым налоговым механизмом, который можно 
использовать в процессе стимулирования инвести­
ционной деятельности, являются налоговые ставки, 
от которой напрямую зависит налоговая нагрузка 
российского населения. К примеру, если государство 
поднимает ставку какого-либо налога, то организа­
ции могут прекратить свое производство, так как 
у них не будет никакой дополнительной мотивации 
и продолжать заниматься такой активностью им бу­
дет просто невыгодно. По причине отсутствия каких-
либо стимулов и очень высоких налоговых ставок 
организации придется искать направления продол­
жения своего производственное процесса, которые 
содержат меньше всего трансформационных и транс­
акционных издержек, то есть каких-либо капиталь­
ных вложений, так как, естественно, они не хотят 
отдать огромные суммы на уплату налогов. А другие 
направления осуществления производства, которые 
заключаются в улучшении качества оборудования 
и производимой продукции за счет приобретения 
новой и современной техники, не будут интересны 

организациям по  причине своей невыгодности. 
Можно сказать, что если государство заинтересовано 
в стимулировании инвестиционной деятельности, 
то ни в коем случае нельзя увеличивать налоговое 
бремя населения, занятого в важных и стратегиче­
ских сферах, так как у них просто не будет желания 
продолжать заниматься дальше этой деятельностью, 
а  в результате техническое оснащение производ­
ственного процесса и объем выпускаемой продукции 
может значительно снизиться.

Государство с помощью налогового стимулиро­
вания также может оказать воздействие на отрасли, 
которые по каким-либо причинам являются непри­
влекательными для осуществления производствен­
ного процесса у большинства российского населе­
ния. Другими словами, оно будет применять более 
низкую налоговую ставку именно к таким отрас­
лям, а не к тем, в которых уже функционируют боль­
шое количество различных экономических субъек­
тов. Тем  самым у  государства будет возможность 
сделать равный уровень экономического развития 
и примерно похожее финансовое положение во всех 
производственных отраслях, даже несмотря на то, 
в каждом из них разная налоговая нагрузка. 

Говоря о стимулировании налоговыми инструмен­
тами инвестиционной деятельности, нельзя не от­
метить специальные налоговые режимы, которые 
активно используются на территории Российской 
Федерации и дают возможность государственной 
власти оказать воздействие только на те субъекты 
или сферы деятельности, которые задействованы 
в текущей социальной и экономической политике. 
В качестве примера специального налогового ре­
жима, напрямую связанного с  инвестиционной 
деятельностью, можно привести «соглашение о раз­
деле продукции», которое заключается в том, что 
государство получает определенную долю, но не ме­
нее 25%, в разработке какого-либо месторождения, 
а организация взамен на это может возместить часть 

Рис. 2

Составлено автором на основе [2].
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своих затраченных издержек1. Благодаря данному 
налоговому режиму государство может привлечь 
больше инвестиций к тем месторождениям, которые 
не пользуются особой популярностью, что позволит 
увеличить государственный бюджет за счет поступ­
лений от взимаемых налогов. 

Мы вслед за многими учеными-экономистами 
[4–6] считаем, что инвестиционный налоговый кре­
дит чуть ли не самый значимый и эффективный 
инструмент стимулирования инвестиционной 
активности и увеличения капитальных вложений. 
Данный метод заключается в том, что сумма налога 
на прибыль организации будет снижена, но при этом 
организация на протяжении определенного срока 
должно выплатить кредит и  сумму, начисленную 
по установленной процентной ставке. 

Обсуждение результатов

Проанализировав различные налоговые инстру­
менты, используемые для стимулирования инвести­
ционной деятельности, можно отметить, что развитие 
и увеличение доли инвестиционного процесса не­
возможно без участия государства, которое должно 
сформировать эффективное и качественное налого­
вое регулирование c жестким контролем данного 
вида активности. Абсолютно любой из проанализи­
рованных налоговых механизмов может оказать со­
вершенно различное влияние как положительное, 
так и отрицательное на инвестиционный процесс 
в зависимости от того, какие цели и направления 
используются в социально-экономической политике 
государства. Стоит также отметить, что у всех суще­
ствующих на  данный момент налоговых инстру­
ментов есть свои определенные специфические до­
стоинства и недостатки, которые необходимо зара­
нее тщательно проанализировать, чтобы минимизи­
ровать возможные риски и реализовать налоговое 
стимулирование максимально эффективно за крат­
чайшие сроки. И еще следует использовать различ­
ные налоговые механизмы на практике для их даль­
нейшего совершенствования, так как именно нало­
говое стимулирование является лучшим вариантом 
для привлечения дополнительных инвестиций, не­
обходимых для повышения конкурентоспособности 
России на международной арене. 

Далее остановимся на механизме практической 
реализации налоговых инструментов, который мо­
жет оказаться эффективным в условиях нестабиль­
ной экономической ситуации. Сначала рассмотрим 
применение различных налоговых льгот к налогу 
на прибыль организаций. Федеральная налоговая 
служба сообщила о том, что размер таких инвестици­

1	 Федеральный закон от 30.12.1995 № 225-ФЗ «О соглашениях о раз­
деле продукции» // СЗ РФ. 1996. № 1.

онных льгот в период с 2009 г. до 2015 г. увеличился 
практически в 1,5 раза и составил около 861 млрд руб. 
Среди российских организаций наиболее популяр­
ной налоговой льготой оказалась амортизационная 
премия, которой за тот же временной промежуток 
воспользовались около 10 тыс. граждан2. Но стоит 
отметить, что большая часть отечественных орга­
низаций использует амортизационную прибыль со­
вершенно не  для инвестиционной деятельности, 
а c целью увеличения своей предпринимательской 
и экономической прибыли, что приводит к тому, что 
на данный момент Российская Федерация доста­
точно сильно отстает в финансировании инвестиций 
от других зарубежных стран, в которых амортизаци­
онная премия применяется по ее целевому назначе­
нию и в результате с ее помощью удается вывести 
экономический сектор государства на новый уровень. 

Обратимся к зарубежной практике. Самым рас­
пространенным инструментом налогового регули­
рования распределения инвестиций по сферам об­
щественного производства и отраслям экономики 
является ускоренная амортизация. Нельзя не согла­
сить с мнением Степаненко Д.М., что «применение 
ускоренной амортизации позволит инвесторам спи­
сывать долю стоимости основных средств от  50 
до 75%, в том числе используемых в инновационной 
деятельности, уже в первые годы их полезного ис­
пользования» [8]. При этом применение свободной 
амортизации в странах ЕС и США характеризуется 
отсутствием какого-либо регламента ее списания 
и предполагает возможность одномоментного пол­
ного списания всех капитальных расходов уже в пер­
вый год. Следовательно, в развитых странах у инве­
сторов появляется возможность списывать до 100% 
инвестиций в капитальные вложения, что бесспорно 
стимулирует инвестиционную деятельность.

Далее необходимо рассмотреть региональный 
инвестиционный проект, к  участникам которого 
применялись налоговые льготы, а именно была ре­
ализована пониженная ставка по налогу на прибыль 
организаций, которая составляла от 0 до 10% [7]. 
Данный метод стимулирования инвестиционный 
деятельности появился только в 2017 г. и не исполь­
зовался на  территории Российской Федерации. 
В процессе реализации этого проекта формирова­
лись особые экономические зоны, которые и полу­
чали различные налоговые льготы. К началу 2019 г. 
в данной региональной программе приняли участие 
почти 700 экономических субъектов, помимо кото­
рых было 125 зарубежных инвесторов, что говорит 
о том, что создание такого проекта была хорошим 
и правильным решением со стороны государства, 

2	 Федеральная налоговая служба. Официальный сайт. URL: https://
www.nalog.gov.ru/rn77/
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благодаря которому действительно удалось стиму­
лировать инвестиционную деятельность. 

Но вместе с тем надо признать, что в Российской 
Федерации также был применен инвестиционный 
налоговый вычет, когда государство стало активно 
развивать наукоемкое производство, в результате 
чего было необходимо использование налогового 
стимулирования инвестиционной деятельности. Тем 
самым c 2020 г. государственные органы субъектов 
Российской Федерации обладают возможностью ис­
пользования инвестиционного налогового вычета 
к тем организациям, которые функционируют c та­
ким типом производства. Разумеется, посредством 
осуществления данных действий удалось повысить 
спрос российского населения на наукоемкую от­
расль, что привело к потоку инвестиций в нее и в ре­
зультате наукоемкая производственная сфера зна­
чительно возросла и смогла ускорить экономический 
рост Российской Федерации. 

Заметим, что несмотря на использование такого 
вида налоговой льготы, как пониженная ставка 
на какой-либо налог на несколько процентов, как 
метода государственного стимулирования инвести­
ционной деятельности, он оказался совершенно не­
эффективным, так как доля собственных источников 
финансирования капитальных вложений осталась 
неизменной.

Думается, что налоговые льготы являются до­
статочно эффективным налоговым инструментом, 
но порой организации злоупотребляют доверием 
со стороны государства, которое в итоге не полу­
чает никакой выгоды от реализации данных видов 
поощрений. По этой причине государство может 
предоставлять именно целевые налоговое льготы, 
которые, как было выяснено, намного лучше обыч­
ных, то есть нецелевых. Как показывает практика, 
налоговое стимулирование необходимо именно 
на этапе разработки и реализации различных ин­
новационных, современных, новейших технологий, 
то есть в процессе непосредственной инвестици­
онной деятельности, когда фирмы особенно нуж­
даются в дополнительных свободных финансовых 
ресурсах. Данное предложение позволит получить 
как государству, так и производству максимальную 
выгоду от налоговых льгот, минимизировав при этом 
все возможные риски. 

Одним из  принципиально важных вопросов, 
который следует решить в рамках государственной 
поддержки налогового стимулирования инвестици­
онной деятельности, уменьшить ставку налога на до­
бавленную стоимость, так как данный вид налога 
занимает достаточно большую долю в расходах каж­
дой организации. Благодаря снижению налоговой 
ставки до 14%, то есть полного исключения такой 

ставки как 20%, у организации появятся свободные 
денежные средства, которые она сможет направить 
на модернизацию производственного процесса, что 
в долгосрочной перспективе выведет экономиче­
ский сектор Российской Федерации на новый уро­
вень и также поможет с минимальными потерями 
преодолеть нынешний экономический кризис. Это 
позволит реализовать инвестиционные проекты, 
которые ранее не могли быть осуществлены из-за 
нехватки финансовых ресурсов или по причине не­
выгодности данной активности. Уменьшение нало­
говой ставки НДС также будет актуально и для инве­
стиционной деятельности в промышленной отрасли, 
так как повышение активности в данной производ­
ственной сфере может оказать сильное воздействие 
на валовой внутренний продукт, которые является 
ключевым показателем при оценке развития эконо­
мики того или иного государства. 

Заключение

Подводя итог: государству стоит пересмотреть 
существующие таможенные пошлины, так как при 
слишком высокой налоговой ставке организациям 
будет невыгодно импортировать новейшее и совре­
менное оборудование, позволяющее повысить ка­
чество изготавливаемой отечественной продукции, 
которая в дальнейшем сможет составить хорошую 
конкуренцию зарубежным производителям. 

Нам кажется эффективным решением для раз­
вития налогового стимулирования инвестиционной 
деятельности в условиях экономического кризиса 
и санкций со стороны западных стран реформиро­
вание реализации и предоставления инвестицион­
ного налогового кредита, который, как было вы­
яснено в ходе его анализа, может оказать сильное 
воздействие на  ускорение экономического роста 
Российской Федерации. В настоящее время дан­
ный метод пользуется не  особой популярностью 
из-за больших затрат и слишком долгого ожидания 
момента окупаемости абсолютно всех вложений. 
Таким образом, на настоящий момент не все ис­
пользуемые инструменты налогового стимулирова­
ния оказываются эффективными и не все приводят 
к желаемому результату, поэтому на данном этапе 
Российской Федерации необходимо направить все 
усилия и ресурсы на совершенствование наиболее 
популярных налоговых механизмов, которые дей­
ствительно могут повлиять на экономическую сферу 
жизнедеятельности социума и вывести нашу страну 
на лидирующие позиции по уровню экономики и ва­
лового внутреннего продукта.

Налоговое стимулирование является чуть ли не 
самым эффективным методом и инструментом, ко­
торый способен оказать воздействие не  только 
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на функционирование отдельных экономических 
субъектов, но и на состояние сектора экономики 
всей Российской Федерации. В современном мире 
существует огромное количество различных методов 
налогового стимулирования, но применение не каж­
дого из них, как выяснилось, приводит к положи­
тельным последствиям, так как их эффективность 

зависит от условий их реализации и качества под­
держки со стороны государства. Именно механизмы 
налогового стимулирования могут благоприятно по­
влиять на  привлечение инвестиций в  производ­
ственную сферу, от которой в достаточно большой 
степени зависит темп роста абсолютного любого го­
сударства, в том числе и нашего.




