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Аннотация 
Актуальность представленного исследования определяется тем, что в настоящее время 
эксперты высказывают опасения по поводу того, что трагедия Великой депрессии почти 
столетней давности в ближайшие годы может повториться. Поскольку ключевой 
проблемой Великой депрессии явился гигантский разрыв между рыночными объемами 
денежной и товарной массы, представляет интерес рассмотрение золотого стандарта как 
инструмента, который до определенного момента успешно уравновешивал указанные 
рыночные объемы.  
Целью представленной работы является исследование проблем реализации золотого 
стандарта во времена Великой депрессии сквозь призму прогнозов повторения подобных 
кризисных событий в ближайшие годы.  
Научная новизна полученных результатов заключается в формировании цепной реакции, 
описывающей развития Великой депрессии с учетом отказа от золотого стандарта. 
Практическая значимость полученных результатов заключается в возможности 
использования результатов анализа проблем реализации золотого стандарта в период 
Великой депрессии при использовании подобных инструментов регулирования 
экономического равновесия в преддверии, в ходе преодоления и при выходе из 
ожидаемого мирового экономического кризиса аналогичной природы.   
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Abstract 
The relevance of the presented research is determined by the fact that experts currently express 
concerns that the tragedy of the Great Depression almost a century ago may be repeated in the 
coming years. Since the key problem of the Great Depression was the gigantic gap between the 
market volumes of money and commodity mass, it is of interest to consider the gold standard 
as an instrument that, up to a certain point, successfully balanced the said market volumes. 
The purpose of this paper is to study the problems of implementing the gold standard during 
the Great Depression through the prism of forecasts of the recurrence of similar crisis events in 
the coming years. 
The scientific novelty of the obtained results lies in the formation of a chain reaction describing 
the development of the Great Depression taking into account the abandonment of the gold 
standard. 
The practical significance of the obtained results lies in the possibility of using the results of 
the analysis of the problems of implementing the gold standard during the Great Depression 
when using similar instruments for regulating economic equilibrium on the eve of, during 
overcoming and when exiting the expected global economic crisis of a similar nature. 
Keywords: gold standard, Great Depression, problems, Great Britain, USA. 

 
Введение 
В настоящее время эксперты высказывают опасения по поводу того, что трагедия 

Великой депрессии почти столетней давности в ближайшие годы может повториться [1, 
14, 16, 17,19,20,23,24,25,36]. Поскольку ключевой проблемой Великой депрессии явился 
гигантский разрыв между рыночными объемами денежной и товарной массы, 
представляет интерес рассмотрение золотого стандарта как инструмента, который до 
определенного момента успешно уравновешивал указанные рыночные объемы. Прогноз 
повторения кризиса Великой депрессии предопределил выбор темы исследования. 

Цель работы 
Целью представленной работы является исследование проблем реализации 

золотого стандарта во времена Великой депрессии сквозь призму прогнозов повторения 
подобных кризисных событий в ближайшие годы.  

Методическая база исследований 
Методическую базу исследований составили известные научные работы, 

посвященные проблемам золотого стандарта, исследуемым в различных аспектах таких 
авторов, как Бродский С., Лихтенштейн Б. [6], Бугров А.В. [15], Кеннеди Д.  [11], 
Маршалл А. [12], Моисеев С. Р. [21], Мусостов З.Р. [22], Пушкарев Д.В. [26], Рубцов 
Н.Н. [27], Струк Т. [28], Усанов П.В. [35], Чшиева М.Ч. [38] и др.  

Методическую базу исследований также составили авторские разработки по 
рассматриваемой проблематике [33]. 

Основные результаты исследований 
Анализируя период Великой депрессии 1929-1933 гг., необходимо отметить, что 

еще в 1929 г. большинство стран мира придерживалось золотого стандарта.  При этом 
большинство как экономистов, так и государственных деятелей «почитало золото с 
мистической преданностью, напоминавшей религиозную веру» [11].  

На чем же базировалась такая вера? 
Во-первых, считалось, что золото гарантирует ценность национальной валюты 

как в стране эмиссии денег, так и за границей государства. Исходя из этого посыла золото 
рассматривалось как незаменимый инструмент осуществления международной 
торговли, гарантирующий устойчивость финансовой системы.  
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Во-вторых, правительства стран осуществляли выпуск национальных валют в 
объемах, обеспеченных имевшимися золотыми запасами. То есть при исключительно 
честном бизнесе с позиции экономической теории золото было призвано обеспечивать 
необходимый баланс товарной и денежной массы на рынке. При этом добыча золота или 
поступление его из-за рубежа позволяли увеличить денежную массу, поднять цены и 
снизить процентные ставки. И, напротив – отток золота из страны вызывает обратный 
эффект - сокращение объема денежной массы, дефляцию и повышение процентных 
ставок, призванное замедлить и остановить отток капитала из страны. 

В-третьих, предполагалось, что динамика финансового рынка в части объемов 
денежной массы и процентных ставок должна быть автоматически увязана с динамикой 
золота в стране. 

Но это экономически обоснованное необходимое условие отнюдь не являлось 
достаточным. Вот, что писал об этом Дэвид Кеннеди: «страны-кредиторы не были 
обязаны проводить эмиссию, когда золото поступало к ним — они могли «стерилизовать 
излишки» золота и продолжить прежнюю политику, оставляя страны, из которых 
уходил драгоценный металл, самим решать свои проблемы» [11].   

В целом же существовавший к началу Великой депрессии золотой стандарт, 
связывая мировую экономику в единое целое, обеспечивал перетекание экономических 
колебаний из одной страны в другую, поддерживая глобальную экономическую систему 
в равновесии. 

В-четвертых, необходимо отметить, что еще на основе статистики, собранной в 
первой половине XIX в., Клеманом Жугляром было показано, что в рамках делового 
(банковского) цикла продолжительностью примерно 10 лет происходит неизбежный 
отрыв объема денежной массы от товарной массы [10] (рис. 1) [29]. 

 
Рис. 1. Изменение уровня экономической активности в рамках 10-ти летних 

циклов экономической активности К. Жугляра, сопровождаемое превышением 
рыночного объема денежной массы ( )MFR t∆  над товарной ( )MRA t :

( ) ( ) ( )MFR t MFA t MRA t∆ = −  [29] 

Максимум ЭА
ΔMFR(t)↑

Спад ЭА
ΔMFR(t)↑

Минимум ЭА
ΔMFR(t)→max

«Cдувание 
финансового 

пузыря»
ΔMFR(t)→min

Рост ЭА
ΔMFR(t)↑

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%AD%D0%BC%D0%B8%D1%81%D1%81%D0%B8%D1%8F_%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B5%D0%B3
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%91%D0%BB%D0%B0%D0%B3%D0%BE%D1%80%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%BC%D0%B5%D1%82%D0%B0%D0%BB%D0%BB%D1%8B
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Однако, очевидно недостаточное понимание природы циклов К. Жугляра в 

сочетании с жаждой наживы и паническими настроениями, присущими финансовому 
кризису привели к тому, что в начале 1930-х годов из-за страха за будущее национальных 
экономик в ведущих странах мира началось «бегство» золота из этих стран.  

Для того, чтобы обеспечить дефляцию в борьбе с депрессией в национальных 
экономиках правительств ведущих стран столкнулись с трудностями использования 
механизма золотого стандарта в связи с бегством золота из страны. 

Поднятие же импортных пошлин, инициированное США еще в 1920-е годы [5], 
привело к торговой войне между ведущими странами мира, которая была полностью 
погашена лишь с заключением в 1947 г. Генерального соглашения по тарифам и торговле 
[7].  

Поскольку борьба с депрессией в экономике в ведущих странах мира не велась по 
пути усиления дефляции из-за потери существенной части золота, а свелась к поднятию 
импортных пошлин (что, выражаясь языком теории некооперативных игр, означало 
«войну всех против всех» [32]) и усилению контроля за экспортом капитала привело к 
отказу стран мира от золотого стандарта.  

Результаты формирования цепной реакции развития Великой депрессии с учетом 
отказа от золотого стандарта представлены ниже. 

Во-первых, Бурный приток капитала (включая золото) в США из Старого Света в 
ходе Первой мировой войны [33]. 

Во-вторых, это продолжение притока капитала в США после окончания Первой 
мировой войны (в результате реализации политики «доступных денег», инициированных 
управляющим Федерального резервного банка Нью-Йорка Б. Стронгом [11], когда по 
словам 31-го президента США Г. Гувера «Уолл-стрит пожирала все деньги мира» [8]) в 
сочетании с эмиссией ценных бумах и долларов в самих США для поддержания темпов 
развития биржевых игр (биржевых спекуляций [9]).   

В-третьих, в 1929 г. в США, уже ставших к тому моменту первой экономикой 
мира, произошел биржевой крах (чёрный четверг 24 октября на Уолл-стрит) как 
результат «оргии безумных спекуляций» [11] по высказыванию Г. Гувера.   

В-четвертых, принятие в США в попытках защитить отечественных 
производителей закона о таможенном тарифе (Закон Смута — Хоули) в июне 1930-го 
года не просто привело к резкому падению торгового оборота между США и 
европейскими странами в результате поднятия таможенных пошлин на более чем 
двадцать тысяч импортируемых товаров, но и было воспринято по всем мире как 
проявление в американской политике принципа «разори соседа» (beggar-thy-neighbor), 
что вызвало зеркальную реакцию в тарифной политике в других странах [11]. Считается, 
что этот шаг американской администрации во многом усугубил Великую депрессию 
[37]. 

Так, в ответ Германия объявила политику автаркии (национального 
самообеспечения), в Великобритания в 1932 г. в рамках Оттавских соглашений (British 
Empire Economic Conference), фактически создала закрытый торговый блок (Имперскую 
систему преференций - Imperial Preference), которая, по сути, изолировала Британскую 
империю от торговли c другими странами.  

Как следствие, объём мировой торговли сократился в период с 1929 по 1932 г. в 3 
раза (!) - с $ 36 млрд до $ 12 млрд [11]. 

https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=British_Empire_Economic_Conference&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=British_Empire_Economic_Conference&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=Imperial_Preference&action=edit&redlink=1
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Отметим, что пожар торговой войны, начатой США еще в 1922 г. принятием 
закона о повышении тарифов на многие импортные товары (Fordney–McCumber Tariff) 
[4], был погашен только с принятием в 1947 г. Генерального соглашения по тарифам и 
торговле (GATT) [7]. 
 То есть, потеряв существенную часть притока богатств после окончания Первой 
мировой войны США, по сути, «наказали» торговой войной весь мир на 25 лет, захватив 
и весь период Второй мировой войны. 
 Данный исторический урок представляется весьма поучительным с точки зрения 
ожидаемых вариантов решения скопившегося в США госдолга, когда на каждого 
американца приходится более $ 100 тыс. этого долга, а американский бюджет не был 
профицитным с 2000-го года [2]. 

В-пятых, произошел крах банковской системы США как «самого слабого звена 
во всей экономической системе страны и элемента, наиболее чувствительным к 
панике…» [11] - по словам Г. Гувера. 

При этом, как показали ранее проведенные авторские исследования, если 600 
обанкротившихся банков в США за последние два месяца 1930-го года составляло всего 
2,3% от общего их числа в Соединенных штатах на тот момент, то в проекции на год это 
составило бы внушительную цифру – примерно 14%. 

Общая динамика количества банков в США с 1920-го по 1934 г. приведена на рис. 
2. 

 
Рис. 2. Динамика количества банков в США (в тыс.) с 1920-го по 1934 годы 
 
В-шестых, произошел крах нескольких крупных банков Европе -

в Австрии и Германии (включая Creditanstalt 11 мая 1931 г., Landesbank der 
Rheinprovinz 11 июля 1931 г. и Danat-Bank 13 июля 1931 г.). Далее произошло 
банкротство крупных банков в Венгрии, Югославии, Франции, Испании и других 
странах. 

В-седьмых, начался распад золотого стандарта (выход Германии и Венгрии в 
июле 1931 г., Великобритании в сентябре 1931 г., Австрии в октябре 1931 г.). 

При этом принято считать, Великобритания в лице британского правительства 
первой нарушила свои обязательства, отказавшись выплачивать золото иностранцам, 
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тем самым выйдя за рамки существовавших на тот период постулатов экономической 
теории [11]. 

Вскоре от безысходности, с одной стороны, и при наличии прецедента в лице 
властей Великобритании, более двадцати стран вышли из золотого стандарта. 

Если говорить о США, вследствие международных событий и девальвации 
национальной валюты после Первой мировой войны в 1933 г. в стране был упразднён 
золотой паритет доллара и введена его конвертируемость.  

До этого с 1900 г. доллар США свободно мог обмениваться на золото ($1=1,67 г. 
золота) – рис. 3 [34]. 

Отказ стран мира от золотого стандарта во времена Великой депрессии был 
воспринят неоднозначно. 

Так, с одной стороны, сторонники теории управляемых валют (рис. 4) среди 
которых был Дж. М. Кейнс [3] с воодушевлением восприняли отказ от золотого 
стандарта, рассматривая этот процесс как «взлом золотых оков» [11],  взамен которого 
вводился режим валютного курса как система формирования пропорций обмена 
национальных денег на иностранные валюты, который варьируется от жёсткой привязки, 
например, к золоту, до свободно плавающего курса, когда цена на национальную валюту 
складывается исключительно под действием рыночных сил [13].   
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Рис. 3. Динамика соотношения доллара США и золота с XVIII по XX в. [34] 

 

1976 год

Без возобновления обмена на золото, в 1976 году была 
создана Ямайская валютная система

В рамках Ямайской системы официально отменялась привязка доллара 
к золоту, но при этом доллар оставался мировой резервной валютой с 

плавающим коэффициентом обмена.

1973 год

После мирового экономического коизиса 1973 года цена тройской унции золота выросла до 42,22$

1971 год

Президент США Ричард Никсон «временно» запретил обмен доллара на 
золото, провёл несколько девальваций Цена тройской унции золота выросла до 38$

Конец 1960-х годов

Высокая инфляция в США вновь сделала невозможным сохранение 
золотой привязки на прежнем уровне, ситуацию осложнял и 

внешнеторговый дефицит США.  

Рыночная цена золота стала ощутимо превышать официально 
установленную. 

1944 год
Принято Бреттон-Вудское соглашение по которому введён 

золотодевизный стандарт, основанный на золоте и двух валютах —
долларе США и фунте стерлингов Великобритании, что положило конец 

монополии золотого стандарта. Доллар становился единственной 
валютой, напрямую привязанной к золоту.

Казначейство США гарантировало обмен долларов на золото 
иностранным правительственным учреждениям и центральным банкам 

в соотношении 35 $ за тройскую унцию. Фактически золото 
превратилось из основной в резервную валюту/

1939 год

С началом Второй мировой войны золото из Старого 
Света стало перемещаться в Новый Доллар вновь стал привязан к к золоту.

1934 год

За 1 тройскую унцию золота давали 35 $. Несмотря на экономический 
кризис, США пытались сохранить фиксированную привязку доллара к 

золоту, ради этого поднималась учётная ставка, но это не помогло. 

С 1934 по 1975 годы обмен на золото производился только для 
иностранных правительств (в 1934—1972 годах 0,88865 г за доллар; в 

1972—1975 годах 0,81853 г за доллар).

1933 год

Упразднён золотой паритет доллара и введена его конвертируемость Причина - девальвация национальной валюты после Первой мировой 
войны. 

1900 год

С 1900 по 1934 годы доллар стал свободно обмениваться только на 
золото (1,67 г. за доллар). До 1900 года доллар свободно обменивался на золото и серебро

1834 год 

За тройскую унцию золота давали 20,67$
Снижение курса доллара обусловлено нехваткой у США  

достаточного золотого запаса, чтобы обеспечить весь объём 
выпущенных денег

1792 год

В США было установлено, что 1 тройская унция золота содержится в $19,3
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Рис. 4. Наиболее распространенные режимы валютного курса в мировой 

практике 

Биметаллизм (Bimetallism)

Денежная система, при которой 
роль всеобщего эквивалента 

закрепляется за двумя 
благородными металлами 

(обычно золотом и серебром), 
предусматриваются свободная 

чеканка монет из обоих металлов и 
их неограниченное обращение.

Монометаллизм (Monometallism)
Денежная система, в основе которой 
лежит один металл (золото, серебро, 

медь).

Валютный союз (Currency union)

Одна из форм валютной интеграции 
при которой группа стран с 

тесными экономическими связями и 
часто политической зависимостью 

от страны-гегемона проводит 
согласованную или диктуемую 
гегемоном валютную политику. 

Валютный совет(Currency board)

Режим денежно-кредитной 
политики, при которой финансовые 

власти принимают на себя 
обязательство неограниченного 

обмена национальной валюты на 
иностранную валюту по 

фиксированному курсу, которое 
закрепляется на законодательном 

уровне

Фиксированный (Fixed), привязанн
ый (Peg), паритетный (Par) курс 

или фиксированная привязка (Fixed 
peg)

Система валютного курса, по 
которому валюта одной страны 

связана в постоянном отношении к 
валюте другой страны (или корзине 
валют), и при которой центральный 
банк обязуется обменивать валюту 

в соответствии с принятым 
постоянным курсом

Валютный коридор (Band) или 
целевая зона (Target zone)

Пределы колебания валютного 
курса, устанавливаемые как способ 

его государственного 
регулирования и 

поддержания центральным 
банком посредством покупки и 

продажи валюты

Плавающий курс (Floating rate of 
exchange)

Режим валютного курса, при 
котором значению валюты 

разрешено колебание в зависимости 
от валютного рынка. 
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С другой стороны, подавляющее большинство участников рынка восприняли 

отказ британского правительства выплачивать золото иностранным партнерам крайне 
негативно. Так, например, президент США Герберт Гувер расценил отказ правительства 
Великобритании выполнять свои международные обязательства в соответствии с 
требованиями золотого стандарта с «банкротством банка, который просто закрыл свои 
двери для вкладчиков» [11]. 

Несмотря на то, что США зависели от внешней торговли существенно меньше, 
чем их ключевые партнеры-конкуренты, именно выход Великобритании из золотого 
стандарта, приведший в мировой экономике к эффекту домино, нанес очень ощутимый 
удар по американской финансовой системе [11]. 

Дело в том, что если сопоставить размер только немецких и австрийских 
обязательств перед банками США, которые составляли в долларовом эквиваленте 
порядка $ 1,5 млрд (которые фактически обнулились после выхода стран из золотого 
стандарта), с размером бюджета США в этот период - порядка $ 3,5 млрд (что уже 
составляло порядка 43%), то очевидно, что удар по американской экономике был очень 
ощутимым. И этот удар вновь эхом раскатился по всему миру.  

Страх иностранных инвесторов за свои средства, вложенные в американскую 
экономику, привел к тому, что они начали выводить золото из банков США. Примеру 
иностранных вкладчиков последовали и сами американцы. Как следствие, новая 
банковская паника в США затмила предшествующую, произошедшую в конце 1930-го 
года. 

Если за последние два месяца 1930-го года в США обанкротилось 600 банков (в 
среднем 10 банков в день), то после отказа Великобритании из золотого стандарта в 
сентябре 1931-го года только за месяц обанкротилось 522 американских банка (более 17 
банков в день), что превышало среднестатистический показатель банковских банкротств 
в США в 1920-е годы (примерно 500 банков в год). Всего же до конца 1931-го года после 
отказа Великобритании от золотого стандарта обанкротилось 2294 банка [11]. 

Для того, чтобы остановить отток золота из страны ФРС США подняла 
процентную ставку всего за неделю на один процентный пункт [11], что было очень 
много по тем временам.  

Собственно такие шаги в регулировании экономики мы можем наблюдать и 
сегодня. Достаточно взглянуть на динамику ключевой ставки ЦБ РФ (рис. 5) [18], где 
выделяются пики – 17% (16.12.2014); 20% (28.02.2022); 18% (29.07.2024), сопряженные 
с изменениями геополитической обстановки. 

 
Рис. 5. Динамика ключевой ставки ЦБ с 2013 по 2024 г. [18] 

 
Несмотря на то, что уже во второй половине 1930-х годов широкое 

распространение получила теория «управляемой валюты» Дж. М. Кейнса, итоговая 
версия которой, опубликованная в 1936 г. [9], популярна до сих пор, обратим внимание 
на то, что в начале 1930-х годов ведущие ученые в области экономической теории 
считали ее «еретической» [11].   
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В этой связи представляет большой интерес реакция на отказ от золотого 
стандарта президента США Герберта Гувера. Считая, что «без привязки к золоту 
стоимость национальных денег является произвольной и непредсказуемой» [11], Г. 
Гувер полагал, что без золотого стандарта «ни один торговец не может знать, что он 
получит в качестве оплаты к моменту доставки своего товара» [11]. 

И с эти выводом следует согласиться. 
Обсуждение результатов и выводы 
Таким образом, проведенные исследования показали, что отказ стран мира от 

золотого стандарта странами мира в период Великой депрессии (впрочем, как и любой 
другой отказ от действующего стандарта без адекватной его замены не просто новым 
(как это часто встречается, в том числе в отечественной практике), а более совершенным) 
имели крайне негативные последствия: 

- массовые банкротства банков; 
- сокращение объемов мировой торговли; 
- ужесточение торговой войны между странами; 
- и т.д. 
Здесь необходимо отметить, что торговая война, начатая США еще в 1922 г., и, 

подхлестываемая масштабированием спекулятивных сделок (приведших, в том числе, к 
отказу стран мира от золотого стандарта), длилась целых четверть века, и была 
прекращена только с принятием ГАТТ в 1947 г. 

Понимание того, что стабильность экономики невозможна без качественной 
точки отсчета в товарно-денежных отношениях, привело к тому, что страны мира 
вернулись к стандарту пусть и измененному, но все же связанному с золотом – к 
золотодевизному стандарту, принятому в 1944 г. в рамках Бреттон-Вудского 
соглашения, основанном на золоте и двух валютах — долларе США и фунте 
стерлингов Великобритании. 

Но после Ямайского соглашения 1976 г., когда официально было принято 
решение об отмене привязки доллара к золоту (фактически это произошло несколько 
раньше – в 1972 г.), страны снова стали жить без какого-либо стандарта. 

Именно с этого момента начинается рост отрыва накачанной печатным станком 
ФРС (напомним, что в рамках Ямайской системы доллар оставался мировой резервной 
валютой №1 с плавающим коэффициентом обмена) рыночной стоимости компаний 
относительно их балансовой стоимости (рис. 6).  
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Рис. 6. Динамика промышленного биржевого индекса Доу-Джонса в период с 
1920 по 2000 г., демонстрирующая стремительный рост отрыва рыночной стоимости 
активов компаний (верхняя линия) от их балансовой стоимости (нижняя линия) после 

отказа от золотодевизного стандарта на Ямайской конференции 1976 г. [30] 
 
Именно после принятия Ямайской международной валютной системы и 

происходили наиболее мощные финансовые кризисы, периодичность которых 
подчинялась закономерностям циклов К. Жугляра (рис. 7). 
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Рис. 7. Наиболее мощные финансовые кризисы, произошедшие после принятия 

Ямайской международной валютной системы 

2020 год

Глобальный крах фондового рынка
Начался во время пандемии коронавирусной 

инфекции COVID- 19 и ставший впоследствии 
одним из сильнейших обвалов мировых 

фондовых рынков

2008 год

Ипотечный кризис Был спровоцирован потерей ликвидности 
производных финансовых активов (деривативов)

1997 год

Долларовая закредитованность «азиатских 
тигров»

«Азиатские тигры» столкнулись с противоходом 
укрепляющегося после рецессии доллара и 
дешевеющей электроники как основного 

источника притока долларов в национальную 
казну

1987 год 

Программный трейдинг (кризис трейдинговой 
психологии)

«Медведи» воспользовались сбоями в торговых 
программах (а скорее всего и спровацировали их), 
низкой ликвидностью, переоцененностью акций, 

что спровоцировало панику среди инвесторов.

1975-1982 гг. 

Латиноамериканский долговой 
кризис (Потерянное десятилетие)

Финансовый кризис, проявившийся в том, что 
латиноамериканские страны достигли точки, 

когда их внешний долг превысил их доходность, 
и они не могли его погасить.
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В ситуации, когда человечество уже полвека живет без стандарта с привязкой к 
золоту, и престиж доллара США как все еще мировой резервной валюты №1 заметно 
пошатнулся [34], закономерно возникает вопрос – а что же дальше? 

Понятно, что США решат проблему гигантского госдолга, возникшего в 
результате безудержной работы печатного станка ФРС. Сложно сказать точно какая 
именно технология при этом будет использована американской администрацией. Но то, 
что эта технология будет подчинена одному из излюбленных принципов действий США 
в экономике – «разори соседа» - не вызывает никаких сомнений. 

И такой шаг действительно может грозить миру новой Великой депрессией. 
С одной стороны, свято место пусто не бывает и части финансовых ресурсов 

необеспеченной реальной товарной массой быстро нашли применение в виде также 
ничем не обеспеченных криптовалют [31]. При этом азарт спекулятивных сделок, 
сравнимый по своей природе со спекулятивными сделками на Уолл-стрит в преддверии 
Черного четверга 1929 г., отгоняет от участников рынка мысли о том – за счет чего же 
стоимость криптовалют растет столь фантастическими темпами. Здесь применительно к 
криптовалютам можно вспомнить слова Герберта Гувера о том, что без золотого 
стандарта «ни один торговец не может знать, что он получит в качестве оплаты к 
моменту доставки своего товара» [11]. 

С другой стороны, очевидно, что, когда ни одна из валют, в том числе цифровых, 
не зарекомендовала себя в качестве образца надежности, который бы можно было 
принять за стандарт, возврат мировой финансовой системы к стандарту так или иначе 
связанного с золотом, гипотетически можно считать возможным.         
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