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Аннотация
В статье рассмотрены теоретические основы финансовой стабильности 
предприятия, проведено сравнение данного термина с понятием«финансовая 
устойчивость» на основе семантического анализа синонимичных понятий 
«стабильный», «неизменный», «постоянный», «устойчивый», а также через 
различия между стабильным или устойчивым развитием системы, в резуль-
тате чего выявлено, «стабильность» — более широкое понятие, чем «устой-
чивость», которая может быть составляющей стабильности в долгосрочной 
перспективе. Исследованы подходы различных ученых-экономистов к оп-
ределению сущности финансовой стабильности, на основе чего выведено 
авторское определение данного термина и выделены его основные крите-
рии, которыми являются платежеспособность, финансовое равновесие, 
сбалансированность и эффективность функционирования. Рассмотрены 
факторы финансовой стабильности предприятия. Предложена собственная 
классификация внутренних факторов финансовой стабильности, а также 
дополнена классификация внешних факторов.

Abstract
The article considers the theoretical foundations of  financial stability of  the 
enterprise and compares this term with the term «financial stability» on the basis 
of semantic analysis of synonymous terms «stable», «constant», «steady», 
«sustainable» and also through the differences between a stable or sustainable 
system development. The result revealed that «stability» is a broader concept 
than «sustainability», which may be integral to the stability in the long term. The 
different approaches of economists to definition of essence of financial stability 
are analyzed on the basis of which inferred the author’s definition of this term 
and highlighted the main criteria, which are the solvency, financial balance, 
balance and efficient functioning. The determinants of financial stability of the 
enterprise are investigated. Classification of internal factors of financial stability 
and expanded the classification of external factors is proposed.
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В условиях современной финансово-полити
ческой нестабильности и  экономического кризиса 
жесткая конкуренция и  изменчивость внешней 
среды существенно ослабляют шансы субъектов 
предпринимательства противостоять различным 
раздражителям, поэтому возникает необходимость 
формирования определенного «иммунитета» пред-
приятия, который даст возможность уберечься, 
если не полностью, хотя бы частично, от финансо-
вых кризисов, рисков и угроз, обеспечивая его фи-
нансовую стабильность. Изучение такого явления, 
как финансовая стабильность предприятий — одна 
из главных задач рыночной экономики, поскольку 
ее отсутствие или низкий уровень ведет к неплате-
жеспособности, следовательно, к возможному бан-
кротству предприятия, что и обусловливает актуаль-
ность данной темы.

Исследования показали наличие различных под-
ходов к  сущности финансовой стабильности пред-
приятия. Этот вопрос изучен в работах таких ученых-
экономистов, как Н.М. Давыденко, Л.А. Омелья-
нович, Э.С. Прошунина, В.С. Романов, Т.О. Савчук, 
Е.В. Сорокина и др. Однако единого подхода к трак-
товке сущности финансовой стабильности, ее основ-
ных критериев и факторов влияния на нее нет.

Цель исследования  — на  основе изучения клю-
чевых теоретических аспектов и подходов ученых-
экономистов к определению сущности финансовой 
стабильности предприятия разработать авторский 
подход к ее определению, выделить критерии финан-
совой стабильности и факторы, влияющие на нее.

Понятие финансовой стабильности предприятия 
нечасто используется в трудах ученых-экономистов. 
Данное понятие ученые описывают с точки зрения 
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финансовой и конкурентной устойчивости, а также 
экономического роста и  равновесия. Кроме того, 
часто происходит путаница между понятиями «фи-
нансовая стабильность» и  «финансовая устойчи-
вость», а также между соотношением понятий «ста-
бильность» и «устойчивость». 

Исходя из  соотношения понятий финансовой 
стабильности и  устойчивости, в  табл. 1 приведена 
характеристика синонимичных понятий, вокруг це-
лесообразности использования которых в сочетании 
со словом «финансовая» ведется дискуссия. 

Таблица 1

Характеристика понятия «стабильный»  
и его синонимов

Понятие Характеристика

Стабильный •	 Способный функционировать, не изменяя свою 
структуру, находясь в равновесии.

•	 Который находится в устойчивом состоянии,  
сохраняя свою структуру.

•	 Постоянный, утвердившийся на определенном 
уровне [10, с. 960]

Неизменный •	 Который не меняется или не может меняться;  
такой же. 

•	 Который является постоянным атрибутом кого-
либо, чего-либо, всегда существующий, обычный 
для кого-то; обязательный, непременный  
[10, с. 505]

Постоянный •	 Который не меняется, сохраняет тот же состав, 
размер, одинаковую форму, величину; неизмен-
ный, постоянный; не подверженный колебаниям, 
не поддается изменениям, стойкий.

•	 Который не прекращается, продолжается все 
время, непрерывный.

•	 Рассчитан на долгое время, предназначен для 
длительного функционирования, не временный. 

•	 Твердый, непоколебимый; который надежно 
обеспечивает существование, развитие чего-либо 
[10, с. 716]

Устойчивый •	 Который долго сохраняет и проявляет свои  
свойства, не поддающийся разрушению.

•	 Для которого характерны стабильность, 
постоянство; устойчивый; длительный.

•	 Способный выдержать внешнее воздействие, 
противодействовать чему-то; способный сохра-
няться, развиваться при неблагоприятных  
условиях [10, с. 1062]

Данные табл. 1 позволяют сделать вывод о том, 
что каждое из  исследуемых понятий предполагает 
способность сохранять неизменное состояние в не-
благоприятных условиях. Однако следует отметить, 
что понятие «стабильный» включает все характери-
стики, присущие остальным анализируемым поня-
тиям. 

Понятие «устойчивый» также характеризуется 
с  точки зрения развития в  неблагоприятных усло-
виях, тогда как «стабильный» предполагает неизмен-
ное состояние. Учитывая, что финансовая деятель-
ность предприятия предполагает его постоянное 
развитие, исследуем различия между понятиями 
«финансовая стабильность» и  «финансовая устой-
чивость» через различия между стабильным или 
устойчивым развитием системы. Дефиниции разви-
тия представлены на рис. 1. 

В большинстве случаев ученые относят к разви-
тию такие процессы, как повышение сложности 
какой-либо системы, увеличение масштабов явле-
ния, количественный рост и качественное улучше-
ние. Следовательно, понятие «развитие» связывается 
с процессом изменения чего-либо.

В энциклопедической литературе присутствуют 
такие понятия, как «стабильное развитие» и «устой-
чивое развитие»: 
•• стабильное развитие  — это устойчивое разви-

тие, при котором экономическая система нахо-
дится в  состоянии относительного равновесия 
при неизменной внутренней сущности, следова-
тельно, действия однотипных экономических 
законов [8, с. 506]; 

•• устойчивое развитие — это особое экономическое 
развитие, которое обеспечивает удовлетворение 
всесторонних потребностей нынешнего поколе-
ния без нанесения ущерба возможностям будущих 
поколений обеспечить свои потребности [9, с. 94].
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Рис. 1. Дефиниции понятия «развитие»
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Таким образом, для исследования понятия «фи-
нансовая устойчивость» следует определять ее  как 
состояние устойчивого финансового развития, тогда 
как при использовании понятия «финансовая ста-
бильность» речь идет о  финансовой стабилизации 
состояния, а не о его развитии. Стабильность также 
отождествляют с  неизменностью, что для понятия 
«финансовая устойчивость» невозможно. Следо-
вательно, «стабильность»  — более широкое поня-
тие, чем «устойчивость», которая может быть со-
ставляющей стабильности в  долгосрочной перс
пективе.

Итак, термин «финансовая стабильность» более 
широкий, потому что это состояние, когда пред-
приятие как экономическая система функциони-
рует в состоянии равновесия, сохраняя неизменной 
свою структуру. Финансовая устойчивость  — это 
способность сохранять показатели на определен
ном уровне, несмотря на  постоянное воздействие 
внешней и внутренней среды [4, с. 185].

В экономической литературе понятие «финансо-
вая стабильность предприятия» используется доста-
точно редко, поэтому попробуем систематизировать 
подходы к дефиниции данного термина и выделить 

его критерии. Прежде всего, рассмотрим, как трак-
туют понятие «финансовая стабильность предприя
тия» различные авторы (см. табл. 2).

Анализ взглядов отечественных и  зарубежных 
ученых на  определение термина «финансовая ста-
бильность» позволяет сделать вывод, что в различ-
ных трактовках понятие имеет как общие черты, так 
и значительные отличия, поэтому «финансовая ста-
бильность»  — это комплексная, многофакторная 
экономическая категория. Исследование различ-
ных подходов к  трактовке понятия «финансовая 
стабильность предприятия» позволило предложить 
собственное видение ее сущности: финансовая ста-
бильность предприятия — это такое состояние пред-
приятия, при котором управление финансовыми 
ресурсами и  процессами обеспечивает устойчивое 
функционирование и  развитие его деятельности 
в условиях изменяющейся внешней среды, сохраняя 
при этом его кредито- и платежеспособность.

Исследование точек зрения ученых-экономистов 
относительно понятия финансовой стабильности 
предприятия также позволяет выделить основные 
критерии финансовой стабильности, которые приве-
дены в табл. 3.
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Таблица 2 

Взгляды ученых относительно определения понятия «финансовая стабильность предприятия»

Автор Определение

Р.Г. Хаббард Финансовая стабильность представляет собой способность сохранять при различных параметрах внешней и внут-
ренней среды свою структуру и функциональные особенности, достаточные для деятельности [5, с. 50]

Г. Дж. Шинази Финансовая стабильность — это не только отсутствие кризисов. Финансовая система может считаться стабильной, 
если она:
1) облегчает эффективное распределение экономических ресурсов в пространстве и во времени, а также другие фи-
нансово-экономические процессы (например, сбережение и инвестирование средств, образование и перераспреде-
ление резервов ликвидности, формирование цен на активы и, наконец, накопление богатства и рост объемов произ-
водства); 2) позволяет оценивать и распределять финансовые риски, а также осуществлять управление ими; 3) сохра-
няет способность выполнять эти важные функции даже в условиях экстерналий или при усилении экономических 
диспропорций [8, с. 506]

Т.Л. Керанчук Финансовая стабильность — это возможность предприятия сохранять абсолютную или нормальную финансовую 
устойчивость при контролируемом финансовом равновесии и одновременно — способность к устойчивому росту 
при учете наиболее значимых внешних факторов [8, с. 506]

М.Я. Коробов Финансовая стабильность — это соответствие параметров деятельности предприятия и размещения его финансовых 
ресурсов согласно критериям позитивной характеристики финансового состояния [2, с. 62]

М.А. Мамонтова Финансовая стабильность — это состояние предприятия, при котором обеспечивается стабильная финансовая дея-
тельность, постоянное превышение доходов над расходами, свободный оборот денежных средств, эффективное 
управление финансовыми ресурсами, непрерывный процесс производства и реализации продукции, расширения  
и обновления производства [3, с. 296]

В.М. Родионова, 
В.А. Федотова

Финансовая стабильность — это такое состояние предприятия, финансовых ресурсов, их распределение и использо-
вание, которое обеспечивает развитие предприятия на основе роста прибыли и капитала при сохранении платежеспо-
собности и кредитоспособности в условиях допустимого уровня риска [7, с. 125]

Г.В. Савицкая Финансовая стабильность — это способность субъекта хозяйствования функционировать и развиваться, сохраняя сба-
лансированность своих активов и пассивов во внутренней и во внешней среде, которая меняется, что гарантирует его 
неизменную платежеспособность и инвестиционную привлекательность в пределах уровня допустимого риска [5, с. 51]

М.М. Селезнева, 
А.Ф. Ионова

Финансовая стабильность — это состояние активов и пассивов, которое гарантирует постоянную платежеспособность 
[2, с. 62]

А.С. Филимоненков Финансовая стабильность — это состояние предприятия, когда объем его имущества и активов достаточный для пога-
шения обязательств, то есть предприятие является платежеспособным [2, с. 62]

Н.А. Шпак,  
Н.И. Романишин

Финансовая стабильность — это способность предприятия в условиях проявления дестабилизирующих факторов биз-
нес-среды эффективно осуществлять производственно-хозяйственную деятельность, формировать качественный стра-
тегический потенциал, поддерживать заданный уровень конкурентоспособности и результативности в долгосрочной 
перспективе с экономической выгодой и финансовой независимостью для предприятия [2, с. 62]
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Р. Глен Хаббард [5, с. 50] считает, что основным 
критерием финансовой стабильности является фи-
нансовое равновесие и  сбалансированность, и  его 
точку зрения разделяют Т.Л. Керанчук [8, с. 506] 
и Г.В. Савицкая [5, с. 51]. На наш взгляд, такая по-
зиция является верной, так как финансовая стабиль-
ность требует соблюдения соответствия между фи-
нансовыми потребностями предприятия и имеющи-
мися ресурсами.

Г. Дж. Шинази [13, с. 506], М.Я. Коробов [2, с. 62], 
Н.А. Шпак и Н.И. Романишин [2, с. 62] выделяют 
критерий эффективность. Их  мнения основаны 
на  том, что финансово стабильное предприятие 
должно с максимальной отдачей осуществлять рас-
пределение своих ресурсов и оптимизировать риски 
своей деятельности.

В свою очередь, М.Я. Мамонтова [3, с. 296] счи-
тает главным критерием финансовой стабильности 
превышение доходов над расходами, с  чем мы  со-
гласны, так как стабильная деятельность предприя
тия предполагает регулярную чистую прибыль. 
В.М. Родионова, В.А. Федотова [7, с. 125] выделили 
два критерия: платежеспособность и кредитоспособ-
ность. Их взгляд относительно платежеспособности 
разделяют Г.В. Савицкая [5, с. 51], М.М. Селезнева, 
А.Ф. Ионова [2, с. 62] и А.С. Филимоненков [2, с. 62], 
так как стабильность предприятия во многом опре-
деляет его способность рассчитаться с  обязатель-
ствами на конкретную дату. Г.В. Савицкая [5, с. 51] 
также предлагает выделить такой критерий, как ин-
вестиционная привлекательность. С  данным мне-
нием можно согласиться, так как вложения в  фи-
нансово стабильное предприятие должны приносить 
гарантированную прибыль. В целом, мнения авторов 
несколько расходятся, однако большинство глав-
ными критериями финансовой стабильности выде-
ляют платежеспособность, финансовое равновесие 

и сбалансированность, а также эффективность функ-
ционирования. 

Условиями, определяющими финансовую ста-
бильность предприятия, считаются ее факторы, так 
как всевозможные изменения факторов способны 
вызывать изменения финансового состояния пред-
приятия. Исследование научной литературы [1, 2, 6, 9] 
показало, что факторы, воздействующие на финансо-
вую стабильность предприятия, целесообразно под-
разделить на внешние и внутренние [1, с. 269]. К внут-
ренним факторам относятся: состав и структура про-
дукции (услуг); величина уставного капитала; размер, 
структура и динамика издержек; состояние активов 
и финансовых ресурсов предприятия и др. [1, с. 269].

Исходя из логики формирования комплекса про-
цедур, нацеленных на обеспечение финансовой ста-
бильности, факторы внутренней среды предлагаем 
систематизировать следующим образом:

1.  Факторы финансовой деятельности: динамика 
прибыльности и рентабельности; направление фи-
нансовой стратегии; структура активов; динамика 
ликвидности собственного капитала; финансовые 
риски.

2.  Факторы операционной деятельности: состав 
и  структура основных средств; уровень технологи-
ческой оснащенности; квалификация работников.

3.  Факторы инвестиционной деятельности: со-
стояние инвестиционного менеджмента; уровень 
диверсификации инвестиционного портфеля.

4.  Факторы, связанные со  стратегией развития: 
наличие/отсутствие стратегии развития; политика 
и  методы расширения клиентуры; инновационные 
процессы; специализация предприятия и  уровень 
диверсификации ассортимента.

5.  Организационные факторы: организация мар-
кетинга; условия работы; межличностные отноше-
ния; степень контроля над работой; мотивация.

Таблица 3

Критерии финансовой стабильности предприятия

Критерий
Автор

Платеже­
способность

Кредито­
способность

Финансовое 
равновесие 
и сбаланси­
рованность

Эффек­
тивность

Превышение 
доходов  

над расходами

Инвестиционная 
привлекатель­

ность

Р.Г. Хаббард [10, с. 50] +

Г.Дж. Шинази [13, с. 506] +

Т.Л. Керанчук [13, с. 506] +

М.Я. Коробов [2, с. 62] +

М.А. Мамонтова [7, с. 296] +

В.М. Родионова, В.А. Федотова [12, с. 125] + +

Г.В. Савицкая [10, с. 51] + + +

М.М. Селезнева, А.Ф. Ионова [2, с. 62] +

А.С. Филимоненков [2, с. 62] +

Н.А. Шпак, Н.И. Романишин [2, с. 62] +
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Внешние факторы влияют на финансовое состоя
ние в  целом. Их  классифицируют как экономиче-
ские, политические, рыночные и демографические 
[6, с. 284]. К этой классификации внешних факторов 
предлагаем добавить другие факторы (см. рис. 2).

Отметим, что внутренние и  внешние факторы 
взаимосвязаны, однако их воздействие на финансо-
вую стабильность предприятия может быть разно-
направленным, поэтому позитивное влияние кон-
кретного фактора может быть понижено или ликви-
дировано негативным воздействием другого фактора.

Научная новизна результатов исследования за-
ключается в следующем: на основе семантического 
анализа понятия «финансовая стабильность» и  его 
сравнения с  понятием «финансовая устойчивость» 
выявлено, что «финансовая устойчивость» — это со-
ставляющая «финансовой стабильности» предприятия.

В результате исследования трактовок учеными-
экономистами понятия «финансовая стабильность 
предприятия», их анализа и сравнения можно при-
вести следующее определение: финансовая ста
бильность — это такое состояние предприятия, при 
котором управление финансовыми ресурсами и про-
цессами обеспечивает устойчивое функционирова
ние и  развитие его деятельности в  условиях изме
няющейся внешней среды, сохраняя при этом его 
кредито- и  платежеспособность. Обосновано, что 
основными критериями финансовой стабильности 
предприятия являются платежеспособность, финан-
совое равновесие, сбалансированность и эффектив-
ность функционирования.

Предложено систематизировать факторы влияния 
внутренней среды предприятия на финансовую ста-
бильность как факторы финансовой, операционной 
и инвестиционной деятельности, факторы, связан-
ные со стратегией развития, организационные фак-
торы. Дополнена классификация внешних факторов 
финансовой стабильности отраслевыми и  научно-
техническими факторами.

В результате исследования можно подвести итог: 
финансовая стабильность предприятия  — сложное 
и многофакторное понятие, обусловленное воздей-

ствием существующей среды, а ее наивысшая форма — 
это способность сохраняться неизменной. Процесс 
обеспечения финансовой стабильности необходимо 
концентрировать на минимизации негативного влия
ния внутренних факторов и  внешнего окружения 
на функционирование предприятия, а также на соз
дании возможностей для эффективной реализации 
запланированных действий. 
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