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Социально-экономическая сущность инвестиций может быть 
сформулирована как вложение ценностей во всех их проявлениях в различные 
объекты хозяйственной жизни общества с целью достижения социального и 
экономического эффекта. В процессе осуществления инвестиционных вложений, 
между субъектами инвестиций, посредниками складываются определенные 
отношения, которые в совокупности характеризуют их инвестиционное 
поведение. 

Инвестиционное поведение - совокупность практических действий граждан, 
юридических лиц и государства по реализации финансовых и нефинансовых 
инвестиций. 

Инвестиционное поведение понимается не только как чисто экономический 
процесс вложения капиталов (денег) - это процесс, в котором задействовано 
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множество субъектов: тех, кто накапливает инвестиционные ресурсы; тех, кто 
осуществляет функции их перераспределения; и тех, кто запускает их в рыночный 
оборот. 

Другими словами, это действия физических и юридических лиц, связанные 
с вложениями их капиталов в различные объекты хозяйственной жизни с целью 
получения экономического или социального эффекта (прибыли) [8]. 

Инвестиционное поведение людей исследуется учеными с помощью 
комплекса социологических  методов, которые помогают определить 
мотивационные факторы инвестирования. 
 Актуальность таких исследований обусловлена недостаточно совершенным 
инвестиционным механизмом в российских регионах, который не в состоянии 
оптимально и организовано решать вопросы инвестиционного развития [5]. 
Слабый уровень инвестиционной активности приводит к сложностям 
формирования ресурсной базы коммерческих банков, усилению зависимости 
отечественного фондового рынка от иностранных капиталов, недостатку 
устойчивых долгосрочных источников финансирования российской экономики.  
 Институтом социально-экономических проблем народонаселения РАН в 
декабре 2014 г. было проведено исследование инвестиционно-сберегательного 
поведения населения, в ходе которого было выяснено, что большинство 
участников распоряжаются своими имеющимися средствами так: сначала тратят 
сбережения на самое необходимое, затем откладывают часть полученных доходов 
в виде сбережений [2]. Отсюда следует, что даже если гражданам удается сберечь 
денежные средства, то чаще всего сбережения будут храниться дома "в 
стеклянной банке", нежели будут активно инвестироваться и приносить прибыль. 
Финансовая стратегия граждан чаще всего направлена на пассивное хранение, а 
не на приращение денежных средств, путем инвестиционных вкладов. Люди 
боятся идти на риск, тем самым, ограничивают инвестиционный потенциал 
сбережений населения.

   
 Преобладание тенденции сохранения, скорей всего связанно с кризисной 
ситуации в России и падением российского рубля. Кризис финансовый или 
экономический – это внезапное падение капитала во всей стране, проявляющееся 
в значительном спаде, несоблюдение сформировавшихся производственных 
взаимосвязей, разорение компаний, увеличение безработицы и в результате 
снижение жизненного уровня, благополучия населения [2].  
           Что касается предпочтений в форме сбережений свободных средств, 
большинство опрошенных отдали свои голоса депозитам, наличным деньгам, 
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Рис. 1. Предпочтения в форме сбережения свободных средств
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иностранной валюте, вложениям в недвижимость, в значительно меньшей степени 
– вложениям в драгоценные металлы, развитие собственного бизнеса и покупку 
автомобиля (см. рис. 1) [1]. Мотивами данных предпочтений является: 
надежность, уверенность, достаточная осведомленность о данном способе 
вложения денежных средств, ориентация на опыт. Тем самым, отказ от других 
способов вложений связан с недостаточной информативностью населения о 
способах тех или иных вложений, с недоверием к финансовым институтам или со 
страхом пойти на риск.  

Внутренние инвестиции являются проблемной точкой и требуют активных 
действий по привлечению инвесторов из числа граждан РФ. У подавляющей 
части населения страны нет ресурсов для инвестиций, поэтому необходимо, 
чтобы действиями государственной власти был повышен уровень благосостояния 
населения. Кроме того, на сегодняшний день наблюдается, что граждане с 
опасением относятся к инвестициям.  

По данным НАУФОР, на 2015 году в России только около 900 тыс. человек 
из 144-миллионного населения инвестируют в ценные бумаги, а доля активных 
инвесторов едва достигала до 100 тыс. В тоже время российский фондовый рынок 
стал одним из мировых лидеров по темпам роста и восстановления, зарубежные 
инвесторы обратили внимание на российские проекты, однако ситуация с 
внутренними инвесторами не меняется в лучшую сторону: по-прежнему 
недостаточно высок уровень внутренних инвестиций. Во многом это связано с 
отсутствием опыта инвестиций или же, напротив, на наличии негативного опыта, 
что обуславливает преобладание сберегательных стратегий финансового 
поведения. Основные направления: накопления в валюте, депозитах или же 
инвестиции в недвижимость при наличии средств. Кроме того, предыдущие 
несколько лет показали, что инфляция и изменение курса препятствуют 
получению прибыли [7]. 

Обратимся к социологическим данным. В 2013 году, исследуя интерес 
россиян к покупке акций, Фондом общественного мнения была построена 
выборка финансово активных россиян (т.е. тех, кто за последние года прибегал к 
использованию финансовых инструментов), проживающих в городах с 
населением свыше 500 тыс. человек. Выборка составила 10,5% населения, таким 
образом мы можем судить о низкой финансовой активности россиян, которая, 
безусловно зависит от низкого уровня финансовой грамотности, однако этот 
фактор не является решающим. Более существенным фактором нам 
представляется низкий уровень доверия финансовым инструментам, в частности, 
по данным того же исследования ФОМ, 88% опрошенных не следят за ситуацией 
на фондовом рынке, а 61% отметили рискованность акций. Кроме этого следует 
отметить, что большинство респондентов считают, что ситуацию на рынке 
отражает цена нефти — 28% или курс доллара — 26%, а как известно эти 
показатели в последние годы свидетельствуют о неустойчивости отечественной 
финансовой системы [4]. 

Если говорить о других направлениях инвестирования, то россиян 
интересуют пенсионные накопления. По данным ФОМа за 2016 год, большая 
часть населения страны выразила желание участвовать в системе формирования 
индивидуального пенсионного капитала (ИПК), 62% респондентов нравится идея 
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ИПК, хотя 20% отметили преимущества и недостатки этой системы. Респонденты 
выделили положительные характеристики программы: государственное 
софинансирование и защита системой гарантирования пенсионных накоплений 
[6]. 

В 2015 году были приняты изменения в Налоговом кодексе РФ и в законе о 
рынке ценных бумаг, в результате чего в России появились индивидуальные 
инвестиционные счета (ИИС). Крупные инвестиционные компании и банки 
начали уже оказывать услуги по их открытию и ведению. При этом сохраняется 
ряд условий, которые могут быть непонятны потребителям финансовых услуг, а в 
связи с этим могут выступать преградой на пути расширения внутренних 
инвестиций. 

Если рассматривать частные инвестиции на фондовом рынке и ПИФы, то их 
развитию препятствуют следующие факторы: риски отечественного фондового 
рынка, которые трудно поддаются контролю ввиду кризисного состояния 
экономики, низкие стандарты корпоративного управления, низкая финансовая 
грамотность населения в целом и отсутствие навыков инвестирования и 
сбережения на протяжении поколений. 

Поводя итог вышесказанному, можно с уверенностью говорить не только о 
недостаточно развитой системе инвестирования в России и недостаточной 
грамотности населения, но и «невозможности» людей инвестировать. Если 
человек обладает «лишними» средствами, он старается их сберечь или вложить во 
что-то выгодное. А на данный момент в России существует проблема, как «нет 
лишних денег». Возможно, при грамотной политике и качественному обучению 
сограждан о методах инвестирования, мы бы получили результат. Но чем 
инвестировать, если первостепенной проблемой в России сейчас стоит уровень 
заработных плат и качество жизни.  
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