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1. Введение

Область международных валютно-кредитных от-
ношений, позиционируемая как экономическая ка-
тегория, так и сфера финансовых отношений, счита
ется одной из наиболее обширных и дискуссионных 
в системе мировых хозяйственных связей. Это объяс
няется многообразием теоретических подходов к их 
пониманию, расширяющих круг исследуемых вопро
сов, а также происходящими процессами глобали-
зации и интернационализации мировой экономики, 
несущими с собой возможности для трансформации 
и развития, с одной стороны, и проблемы комму
никации и валютно-кредитного обмена, с другой.

Рассматривая международные валютно-кредит-
ные отношения как предмет научного познания, 
одни авторы стремятся разложить его на составные 
элементы и изучить каждый из них отдельно, а впо-
следствии синтезировать [18; 19]. Другие авторы 
исходят из того, что все элементы находятся в тесной 
взаимосвязи и  взаимообусловленности, следова-
тельно, нужно понимать их как целостную систему, 

причем в рамках всей совокупности финансовых 
отношений и мирового хозяйства [2; 3].

Вместе с  тем на  современном этапе развития 
мировой экономики в рамках валютно-кредитного 
пространства формируется новая модель отношений 
под действием следующих факторов:
•• изменений в отраслевой структуре хозяйства, ко-

торые выражаются в расширении валютно-кре-
дитных отношений в общей системе мирового 
хозяйства;

•• изменения соотношения сил между странами, 
усиления интеграционных процессов;

•• противостояния политики протекционизма и ли-
берализации хозяйственных отношений;

•• формирования системы глобального управления 
экономикой [25, с. 55].
Перечисленные факторы, олицетворяющие 

трансформацию закономерностей развития меж-
дународных валютно-кредитных отношений, опре-
деляют пути и тенденции их дальнейшего развития 
в условиях современных мировых вызовов.

Роль международных валютно-кредитных отношений 
в системе мирового хозяйства и  тенденции их  развития 
в современных условиях
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Аннотация
Статья посвящена исследованию сущности международных валютно-кредит-
ных отношений, определению их места и роли в системе мировых хозяй-
ственных связей на основе изучения теоретических подходов к трактовке 
данного многосоставного термина, форм взаимодействия между участниками 
этих отношений, а также построения концептуальной модели позициониро-
вания валютно-кредитных отношений в глобальной экономической системе.
В статье представлены основные тенденции развития валютно-кредитных 
отношений в мировом пространстве, среди которых: трансформация меж-
дународного денежного оборота, валютная глобализация, валютный поли-
центризм и  регионализация, универсализация деятельности участников 
рынков ссудных капиталов и трансформация традиционных форм кредитных 
операций, а также изложены причины, вызвавшие такие изменения. В статье 
проанализированы статистические данные, наглядно демонстрирующие про-
текающие процессы в валютно-кредитной сфере, что определило методиче-
ский инструментарий проведенного исследования.
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Экономическая сторона отражает систему финансо-
вых и  торговых отношений, основанную на  базе 
интернационализации, в контексте валютного об-
мена [8, с. 14].

С экономической точки зрения, валютные отно-
шения определяют как валютный рынок, под кото-
рым понимается «область экономических отноше-
ний, связанная с обслуживанием и регулированием 
системы валютных операций на  основе спроса 
и предложения» [16, с. 11].

Изучая другую составляющую целостного поня-
тия, являющегося объектом исследования, — «кре-
дитные отношения», — прослеживается еще большая 
связь с финансами. Так, в частности, А.А. Тихонова 
считает кредитные отношения одной из разновид-
ностей финансовых отношений, которые выступают 
комплексным или смешанным институтом юриди-
ческого характера [26, с. 185].

Используя в качестве основной формы проявле-
ния международных кредитных отношений между-
народный кредит, А.О. Федоренко предлагает такое 
определение: «Экономические отношения, которые 
опосредуют движение мирового ссудного капитала, 
связанное с предоставлением денежных и товарных 
ресурсов на условиях возвратности, срочности, плат-
ности и обеспеченности» [27, с. 46]. Заметим, что 
в предложенном определении идет речь о товарах 
и деньгах, которые являются материальным вопло-
щением и валютных отношений, из чего вытекает 
логичная связь первых с последними.

Одной из наиболее точных характеристик ком-
плексного понятия «международные валютно-кре-
дитные отношения», на наш взгляд, является опре-
деление Д.Е. Барановой и Е.В. Коваленко: это эко-
номические отношения, которые обслуживают связи 
между странами посредством обеспечения движения 
капитала, инвестиционного обмена, предоставления 
кредитов, научно-технического взаимодействия, ту-
ристической деятельности и т.д. [6].

В дополнение, для лучшего понимания места ва-
лютно-кредитных отношений в системе мирового 
хозяйства, некоторые авторы рассматривают бо-
лее широкий термин — «международные валютно-
кредитные и финансовые отношения» (МВКФО) 
[15, с. 6]. В широком смысле международные ва-
лютно-кредитные отношения и МВКФО практически 
тождественны. Как минимум, они находятся в одной 
группе экономических отношений — финансовой.

В рамках международных валютно-кредитных 
отношений формируются конкретные, связанные 
между собой рынки: валютный, ссудного капитала 
и трансграничных расчетов. 

В  свою очередь, валютный рынок состоит 
из ряда более узких рынков: рынок банкнот, спот-

2. Методы исследования

Задача развития понятийного аппарата в иссле-
довании сущности международных валютно-кредит-
ных отношений и их роли в мировой экономиче-
ской системе решалась с использованием следующих 
методов теоретического научного познания: индук-
ции и  дедукции, анализа и  синтеза, абстрагиро
вания, классификации, описания и  сравнения. 
Посредством метода моделирования была визуали-
зирована и теоретически описана концептуальная 
модель позиционирования валютно-кредитных от-
ношений в рамках мировой экономической сис-
темы с учетом сложившихся тенденций.

Исследование тенденций развития современных 
международных валютно-кредитных отношений ос-
новано на таких теоретических методах, как сбор 
и обобщение информации, систематизация, класси-
фикация, структурный и динамический анализ.

Эмпирическую базу проведенного исследования 
составили данныеиз отчетных материалов Между-
народного валютного фонда (МВФ), статистические 
данные Банка международных расчетов (БМР), Все-
мирной торговой организации (ВТО), а также ин-
формационно-аналитических агентств.

3. Результаты

В процессе проведения исследования при опре-
делении роли и места международных валютно-кре-
дитных отношений наиболее предпочтительным 
видится комплексный подход, основанный на изу-
чении в первую очередь составных элементов дан-
ной финансово-экономическойкатегории с после-
дующим синтезом изучаемого многосложного по
нятия, форм взаимодействия между участниками 
этих отношений, а также разработке концептуаль-
ной модели позиционирования валютно-кредит-
ных отношений в системе мировых хозяйственных 
связей.

Установлено, что уровень развития международ-
ных валютно-кредитных отношений зависит от со-
стояния мировой экономики, политической обста-
новки, от положения дел в экономической сфере, 
в политическом аппарате каждого отдельно взятого 
государства. В условиях глобализации хозяйствен
ных взаимоотношений потоки национального и ино-
странного капитала разных государств все теснее 
переплетаются между собой [20].

Валютные отношения, в отрыве от кредитных, 
по мнению Т.Г. Гурновича и Е.А. Остапенко, на орга
низационно-правовом уровне представляют собой 
совокупность финансовых и  других институтов 
какой-то отдельной страны, а также действующего 
законодательства в рамках международного права. 
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рынок, форвардный, фьючерсный и  опционный 
рынки [4, с. 118]. Современный рынок валюты ха-
рактеризуется такой особенностью, как децентрали-
зованность проведения валютных операций, по-
скольку подавляющая часть сделок осуществляется 
банками и другими финансовыми организациями 
с использованием электронных технологий.

Международный рынок ссудных капиталов пред-
ставлен многообразными кредитными сделками. 
Складывается он из рынка иностранных кредитов 
и займов, включающего международные ссудные 
операции, но в рамках границ одной страны, и ев-
рорынка, охватывающего безналичные кредитно-
депозитные операции в валюте других государств 
и за пределами стран-эмитентов [7, с. 477].

Особое место в системе международных валютно-
кредитных отношений занимают трансграничные 
расчеты. С одной стороны, трансграничные платежи 
и расчеты выступают неким связующим звеном ва-
лютного и кредитного рынков, а также одним из ин-
струментов для их  полноценного функциониро-
вания. С другой, это отдельный сегмент, имеющий 
конкретные показатели и объемы.

Трансграничные расчеты отождествляют про-
цессы по регулированию платежей, возникающие 
в рамках экономических отношений между государ-
ствами и их резидентами и нерезидентами. Значи-

тельная часть платежей включает операции по тор-
говле товарами и услугами, а основными формами 
расчетов выступают банковский перевод, аккреди-
тив, вексель и инкассо.

Таким образом, на основании вышеизложенной 
информации сформирована целостная структура, 
включающая во взаимосвязи международный ва-
лютный рынок, рынок ссудных капиталов и систему 
трансграничных расчетов, которые ранее рассмат-
ривались большинством ученых, по большей части, 
автономно, а не консолидированно (рис. 1). 

Таким образом, в условиях глобализации миро-
вой экономики роль международных валютно-кре-
дитных отношений заключается в обеспечении еди-
ного механизма, способствующего реализации тор-
гово-экономических связей между государствами, 
их резидентами и другими экономическими субъек-
тами на основании заключенных соглашений и в рам-
ках регулирования международных финансовых ин-
ститутов, а  также активизирующего финансовую 
конвергенцию национальных экономик в аспекте 
расширения интеграционных процессов и цифро-
визации мировой экономики.

Современные процессы интернационализации 
и транснационализации, обусловленные глобали-
зацией, а также усиление и расширение миграции 
капитала оказывают существенное трансформацион-

Рис. 1. Позиционирование международных валютно-кредитных отношений 
в системе мировых хозяйственных связей

Составлено автором.
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ное воздействие на многосложную форму междуна-
родных экономических отношений — валютно-кре-
дитные отношения, что порождает формирование 
определенных тенденций их развития.

В ходе исследования были выявлены следующие 
современные тенденции эволюции международных 
валютно-кредитных отношений.

1. Трансформация международного денежного обо-
рота. 

Принимая во внимание процессы интернацио-
нализации финансов, усиления роли мировых фи-
нансовых и инвестиционных рынков, интенсифи-
кации мировых потоков денежного капитала, кото-
рые нарастают последние 20 лет, можно говорить 
о  трансформации валютно-кредитной системы 
в рамках постиндустриальной экономики, а также 
формировании нового валютно-кредитного про-
странства на текущем этапе.

Здесь важно отметить позицию Е.В. Зенкиной, 
утверждающей, что классическая система валютно-
кредитных отношений уступает место глобальной 
денежной системе, которая еще формируется и осно-
вана на унификации методов и форм, процедур и си-
стеме расчетов, либерализации движения капитала, 
деятельности мировых центров торговли валютой 
[9, с. 14]. Появляются новые расчетно-кредитные 
средства (многофункциональные), деньги и квази-
деньги теряют свои отличия, кардинально изменя-
ется соотношение различных видов финансовых 
рынков. В дополнение, наблюдается функциональ-
ная трансформация денежных ресурсов, что объяс-
няется расширением процесса дематериализации 
форм и видов денег и ростом информационной ком-
поненты в их содержательной составляющей. Напри-
мер, можно выделить слияние таких традиционных 
функций, как средство обращения и средство пла-
тежа, и вместе с тем формирование новых — функ
ции регионального стабилизатора или региональной 

валюты. С другой стороны, другие инструменты, 
например криптовалюта, замещают традиционные 
виды и формы денег и выполняют платежные и сбе-
регательные функции [1].

Процедура оценки национальной валюты и опре-
деление валютного курса превратились в сложный 
механизм, зависящий от  спроса и  предложения 
на  валюту, которые, в  свою очередь, колеблются 
от множества факторов: цен на различные финан-
совые активы, уровня инвестиционной активности 
и емкости рынков, банковских ставок на кредиты 
и депозиты и т.д. 

Как подчеркивают исследователи, валюта ста-
новится неким товаром, а курс этого товара отра-
жает уровень доверия к  нему и,  соответственно, 
к государству, а не просто стоимостную характери
стику [9, с. 15].

Процесс трансформации международного денеж-
ного оборота наглядно представлен на рис. 2.

2. Валютная глобализация.
Данная тенденция вытекает из общей глобализа-

ции мировых экономических процессов. Ее можно 
охарактеризовать как «высшую степень интернацио-
нализации валютных отношений» [12, с. 13], которые 
сопряжены с «функционированием валют в мировой 
экономике и институциональной организацией этих 
отношений в соответствии с принципами мировой 
валютной системы» [21]. При этом, как замечает 
Л.Н. Красавина, «валютная глобализация, как одна 
из форм финансовой глобализации, обгоняет гло-
бализацию в сфере материального производства» 
[11,  с.  4], что является принципиальной особен
ностью характеризуемой тенденции.

Разрастанию валютной глобализации способ-
ствует увеличение объема мировой торговли това-
рами и услугами, а также ускорение международного 
передвижения капитала, в том числе и фиктивного. 
Причем справедливо будет отметить, что прирост 

Рис. 2. Процесс трансформация международного денежного оборота

Источник: составлено автором по данным [17; 28].
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объемов последнего идет более высокими темпами, 
хотя и реальный сектор также возрастает.

Оценку масштабов данной тенденции можно дать 
на основе анализа объемов операций на глобальном 
валютном рынке. Так, статистика показателей де-
монстрирует активный их рост за последние 20 лет 
в сравнении с динамикой мирового ВВП и внешней 
торговли, что говорит о диспропорциях в валютной 
и товарной массах в мировом обороте (табл. 1).

Приведенные в табл. 1 данные показывают, что 
за 2001 г. средний дневной оборот операций на ми-
ровом валютном рынке составил 1239 млрд долл., 
а в 2010 г. он равнялся уже 3973 млрд долл. По итогам 
2019 г. наблюдался 5-кратный рост показателя в срав-
нении с 2001 г., его значение достигло 6590 млрд 
долл., что свидетельствует о повышательной дина-
мике среднедневного оборота операций на мировом 
валютном рынке за анализируемый период.

На рис. 3 можно увидеть, что значительная доля 
приходится на спот-операции и торговлю валютными 
свопами. На спотовый оборот в апреле 2019 г. при-
ходилось 30% мирового оборота по сравнению с 33% 
в 2016 г. и 38% в 2013 г. Доля торговых операций валют
ными свопами по итогам 2019 г. составила 49%, что 
на 3% ниже, чем в 2007 г., и на 4% ниже, чем в 2001 г.

По предварительным расчетам, основанным 
на оценке количества стран — участниц ВТО и МВФ 
за январь 2021 г., валютная глобализация охватывает 
порядка 60% государств. Так, на  указанную дату 
в  ВТО входили 164 государства, в  МВФ  — 190. 
Однако справедливо будет отметить, что сосредото-
чение сделок по валютным операциям происходит 
в мировых финансовых центрах. В табл. 2 представ-
лена структура международного валютного рынка 
в географическом разрезе.

По итогам апреля 2019 г. 5 стран — Великобри-
тания, США, Сингапур, Гонконг и Япония — обес-
печивали 79% всех операций в иностранной валюте. 
Рейтинг перечисленных стран практически не изме-
нился, однако наблюдается перераспределение 
их долей в общем обороте. В частности, доля валют-
ных торгов в Великобритании за весь период анализа 
выросла на 11,1% и составила в 2019 г. 43% всей ми-
ровой массы. Валютная активность США, напротив, 
демонстрирует небольшое снижение  — с  19,1% 
в 2004 г. до 16,5% в 2019 г. 

Доля валютных торгов в  ведущих азиатских 
странах (Гонконг, Сингапур и Токио) в апреле 2019 г. 
незначительно снизилась до  20% (в  совокупном 
объеме). Это в основном было обусловлено относи-

Таблица 1

Среднедневной оборот операций на мировом валютном рынке  
на апрель соответствующего года, млрд долл. США

Валютный инструмент 2001 г. 2004 г. 2007 г. 2010 г. 2013 г. 2016 г. 2019 г. Темп прироста 
2019/2001, %

Валютные инструменты, 
в том числе:

1239 1834 3324 3973 5357 5067 6590 431,88

операции «спот» 386 631 1005 1489 2047 1655 1987 414,77

операции «аутрайт» 130 209 362 475 679 700 999 668,46

валютный своп 656 954 1714 1759 2240 2378 3202 388,11

процентный своп 7 21 31 43 54 82 108 1442,86

опционы и другие инструменты 60 19 212 207 337 254 294 390,00

Источник: составлено автором по данным МБР [30].

Рис. 3. Структура валютного рынка по валютным инструментам в 2001–2019 гг., %

Источник: составлено автором по данным МБР [30].
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тельно более медленным ростом активности в Син-
гапуре и Токио. 

Объемы валютных торгов в  России за  апрель 
2019  г.  составили 47  млрд долл. по  сравнению 
с  30  млрд долл. в  апреле 2004 г.  При этом доля 
в  мировом обороте за  период анализа снизилась 
на 0,5 п.п.

3. Валютный полицентризм. 
Валютный полицентризм, проявляющийся в ис-

пользовании нескольких валют отдельных стран в ка-
честве мировых, является следствием структурной 
перестройки состава мировых валют. А  именно, 
он выражается в вытеснении доллара альтернатив-
ными валютами других стран [14, с. 41].

На рис. 4 представлена динамика структуры меж-
дународных валютных резервов в разрезе пяти лиди
рующих валют за 2016–2020 гг. Так, можно видеть, 
что основная часть в структуре мировых валютных 
резервов принадлежит доллару США. Но если в рам-
ках периода 2016–2019 гг. его доля в валютной кор-
зине выросла примерно на 20%, то в 2020 г. наблю-
дается уже отрицательная динамика, что говорит 
об ослаблении доверия к этой валюте и, как след-

ствие, падении на нее спроса. Одновременно с этим 
удельные веса других валют увеличились примерно 
в равной пропорции. 

4. Валютная регионализация.
Эта тенденция вытекает из усиливающегося ре

гионализма в рамках общей глобализации эконо-
мики и проявляется в применении региональных 
валют в интеграционных региональных экономи-
ческих объединениях. Под данным термином по-
нимается валютное сотрудничество стран какого-
либо региона(ов) для создания единого валютного 
пространства с целью упрощения валютного и тор-
гового обмена между собой и  с внешним миром 
[24, с. 145]. Также сюда следует отнести валютно-
кредитные и финансовые организации наднацио-
нального уровня [22, с. 119].

Валютная регионализация, в отличие от валют-
ной глобализации, имеет не  столь крупные мас-
штабы, однако «по развитию вглубь опережает ин-
тернационализацию валютных отношений на базе 
экономической интеграции в регионе» [12, с. 17].

Развиваясь, данный процесс прошел такие круп-
ные этапы: 

Таблица 2

Географическая структура мирового валютного рынка

Страна
2004 г. 2010 г. 2016 г. 2019 г.

Млрд долл. % Млрд долл. % Млрд долл. % Млрд долл. %

Великобритания 835 32 1854 36,7 2406 36,9 3576 43,1

США 499 19,1 904 17,9 1272 19,5 1370 16,5

Сингапур 134 5,1 266 5,3 517 7,9 633 7,6

Гонконг 106 4,1 238 4,7 437 6,7 632 7,6

Япония 207 8,0 312 6,2 399 6,1 376 4,5

…. … … … … … … … …

Россия 30 1,1 42 0,8 45 0,7 47 0,6

… … … … … … … … …

Всего 2608 100,0 5045 100,0 6514 100,0 8294 100,0

Источник: составлено автором по данным МБР [30].

Рис. 4. Структура международных валютных резервов в разрезе валют в 2016–2020 гг., %

Источник: составлено автором по данным [5; 13].
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•• создание зоны свободной торговли с использо-
ванием национальных валют в международных 
расчетах стран-участниц;

•• создание таможенного союза и  единого про-
странства с отменой ограничений в сфере дви-
жения товаров и услуг, рабочей силы и капитала. 
Тенденция к  валютному регионализму, а  кон-

кретно создание крупных региональных интегра-
ционных экономических группировок, сдерживает 
повсеместное применение ведущей мировой ва-
люты. Самые крупные объединения и их ключевые 
показатели отражены в табл. 3.

По данным ВТО, на конец декабря 2021 г. в мире 
насчитывалось 574 региональных торговых согла
шения. Подавляющее большинство из  них (316, 
т.е. 55%) составляли соглашения о свободной тор-
говле; соглашения об экономической интеграции — 
31,9% (183) [29].

5. Универсализация деятельности участников рын-
ков ссудных капиталов и обострение конкуренции 
между ними, ставшее возможным в силу либерали-
зации и дерегулирования их деятельности. Мировой 
рынок ссудных капиталов стал универсален в силу 
того, что на нем совершаются международные ва-
лютные, кредитные, финансовые, расчетные, гаран-
тийные операции. Развитию универсальности спо-
собствует отсутствие межстрановых и временных 
границ в рамках мирового рынка ссудных капиталов, 
а также унификация проводимых операций на ос-
нове применения инновационных технологий.

6. Трансформация традиционных форм кредитных 
операций, в основе которой лежит создание новых 
видов финансовых инструментов, так как растет не-
обходимость снижения рисков и получения допол-
нительной прибыли за счет операций с новыми фи-
нансовыми инструментами. Как результат, в число 
новых инструментов вошли секьюритизированные 
активы, опционы по кредитным спредам, кредитные 
деривативы, структурированные долговые обязатель-
ства по кредитному соглашению, опционы по невоз
вратным кредитным суммам и др. [9, с. 16].

4. Заключение

Сфера валютно-кредитных отношений довольна 
сложна как на теоретическом, так и практическом 
уровне. Дифференциация теоретических подходов 
к трактовке сущности валютно-кредитных отноше-
ний и их структуре позволила с позиции различных 
аспектов исследовать данное многосложное поня-
тие и заключить, что валютно-кредитные отношения 
представляют собой совокупность взаимовыгодных 
отношений между национальными экономиками 
или отдельными институциональными единицами, 
обусловленных существованием различных валют-
ных систем и объективной потребностью в совер-
шении кредитных, расчетных и других финансовых 
операций.

Позиционирование валютно-кредитных отно-
шений в мировой экономике отражено в концепту-
альной модели, согласно которой роль международ-
ных валютно-кредитных отношений заключается 
в обеспечении единого механизма, способствующего 
реализации торгово-экономических связей между 
государствами, их резидентами и другими экономи-
ческими субъектами на  основании заключенных 
соглашений и в рамках регулирования международ-
ных финансовых институтов.

Анализ основных тенденций международных ва-
лютных и кредитных отношений позволяет сделать 
вывод об их исторической преемственности и вместе 
с тем о модификации под воздействием новых веяний 
в условиях глобализации, полицентризма и регио-
нализации мировой экономики. При этом необхо-
димо учитывать, что современный этап международ-
ных валютно-кредитных отношений характеризуется 
нарастанием макроэкономических угроз для финан-
совой стабильности, усилением внешнеэкономиче-
ских рисков, осложнением геополитической обста-
новки мировой экономики [10]. Мировые финансо-
вые и кредитные рынки испытывают потрясения, 
вызванные вынужденным спадом деловой актив-
ности и возрастающим беспокойством относительно 
перспектив развития мировой экономики.

Таблица 3

Ключевые показатели ведущих региональных интеграционных экономических группировок 
современного мирового хозяйства

Региональный блок Количество стран Стадия интеграции Население, млн  чел. ВВП, трлн долл. ВВП на душу населения, тыс. долл.

ЕС 28 Экономический союз 447 15,2 34,7

АСЕАН 10 Экономический союз 653,9 3,6 25,7

МЕРКОСУР 5 Общий рынок 293,2 3,3 16,2

ЕАЭС 5 Экономический союз 186 2,05 17,4

ССАГПЗ 6 Экономический союз 56,6 1,9 67,8

НАФТА 3 Зона свободной торговли 490,4 1,03 43,6

Источник: составлено автором по данным [23].
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