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Несмотря на многочисленные исследования, на-
правленные на выявление эффективных стратегий 
предприятий и организаций, позволяющих обеспе-
чить высокую экономическую эффективность 
их деятельности, исчерпывающих рекомендаций 
в этой области пока не создано [1–4]. При этом эко-
номическая эффективность предприятий и органи-
заций в современной России крайне низка. Эконо-
мическая эффективность стратегии предприятия, 
как известно, может оцениваться величиной при-
быльности — рентабельности его активов. О низкой 
экономической эффективности стратегий пред-
приятий и организаций свидетельствуют данные 
Росстата о величине рентабельности активов, пред-
ставленные в табл. 1. В этой таблице так же пред-
ставлены оценки рентабельности активов по эконо-
мической прибыли, которые получены вычитанием 
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из бухгалтерской прибыли стоимости капитала, при-
ближенно оцененной величиной ставок по депози-
там. Отрицательный, или незначительный уровень 
рентабельности предприятий и организаций по эко-
номической прибыли показывает неэффективность 
их деятельности и делает непривлекательной эконо-
мику страны для инвесторов.

Таблица 1

Рентабельность активов предприятий  
и организаций России

годы 2018 2019 2020

Рентабельность активов 
по бухгалтерской прибыли, %

4,7 5,8 4,1

Рентабельность активов 
по экономической прибыли, %

–1,84 0,64 0,79

Недостаточная разработанность теории формиро-
вания экономически эффективной стратегии пред-
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Аннотация
Цель работы состояла в оценке влияния макроэкономических факторов 
на эффективность деятельности предприятий и организаций современной 
России. Для оценки влияния темпов экономического роста, инфляции, 
нестабильности экономического роста на эффективность деятельности, 
которая оценивалась рентабельностью активов предприятий и организаций, 
были построены линейные регрессионные модели с использованием данных 
Росстата за последние десятилетия. Полученные результаты моделирования 
показали, что на экономическую эффективность деятельности предприятий 
и организаций в современной России значимое положительное влияние 
оказывают темпы экономического роста и уровень инфляции. Нестабиль-
ность экономического роста оказывает отрицательное, но малое влияние 
на экономическую эффективность деятельности предприятий и органи-
заций. С учетом среднего уровня инфляции в 10% положительное влияние 
инфляции на эффективность деятельности предприятий и организаций 
требует дополнительных исследований, так как известные исследования 
свидетельствовали о том, что положительное влияние на экономическое 
развитие оказывает инфляция, уровень которой не превышает 3–4%.

Abstract
The purpose of the work was to assess the impact of macroeconomic factors 
on the efficiency of enterprises and organizations in modern Russia. To assess 
the impact of economic growth rates, inflation, instability of economic growth 
on the efficiency of activities, which was estimated by the profitability of assets 
of enterprises and organizations, linear regression models were built using 
Rosstat data for the past decades. The obtained modeling results showed that 
the economic efficiency of enterprises and organizations in modern Russia 
is significantly positively affected by the rate of economic growth and the level 
of inflation. The instability of economic growth has a negative, but little impact 
on the economic efficiency of enterprises and organizations. Taking into account 
the average inflation rate of 10%, the positive impact of inflation on the efficiency 
of enterprises and organizations requires additional research, since well-known 
studies have shown that inflation has a positive impact on economic development, 
the level of which does not exceed 3–4%.
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среднеквадратичного отклонения темпов роста ВВП 
по трем смежным периодам — величины, которая ха-
рактеризует устойчивость роста и риски, порожда-
емые неустойчивостью экономического роста.

Данные, представленные на графиках, показы-
вают существенные колебания макроэкономических 
показателей, что позволяет предпринять попытку 
оценки статистических связей макроэкономических 
факторов и рентабельности активов предприятий 
и организаций России.

Для оценки влияния темпов роста ВВП на рен-
табельность активов предприятий и организаций 
была построена линейная регрессионная модель, 
характеристики которой представлены в табл. 2. 
Модель иллюстрируется графиком, показанным 
на рис. 4.

Полученная модель свидетельствует о том, что 
на рентабельность активов предприятий и органи-
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приятий и организаций, ограниченность исследова-
ний влияния различных факторов на эффективность 
стратегий [5, 6, 7] определяют необходимость даль-
нейших исследований проблем экономической эф-
фективности стратегий предприятий и организаций.

Экономическая эффективность стратегии пред-
приятия, оцениваемая величиной прибыльности — 
рентабельности его активов, зависит от макроэко-
номических факторов. В течение последних деся-
тилетий основные показатели, характеризующие 
макроэкономические факторы, претерпевали су-
щественные колебания. На рис. 1 и 2 представлены 
графики, построенные по данным Росстата, харак-
теризующие динамику темпов роста ВВП — важ-
нейшего макроэкономического фактора и динамику 
дефлятора ВВП, который является одним из важней-
ших показателей инфляции на внутреннем рынке. 
Кроме того, на рис. 3 представлен график величины 

Рис. 1. Темпы роста ВВП в России

Рис. 2. Дефлятор ВВП в России
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заций значимое положительное влияние может ока-
зывать темп экономического роста. Причем изме-
нение темпов экономического роста обуславливали 
не менее 44% изменений рентабельности активов 
предприятий и организаций. Таким образом, можно 
полагать, темп роста ВВП является одним из важ-
нейших факторов и условий экономической эффек-

тивности стратегий предприятий и организаций. 
Увеличение темпов роста на один процент способно 
обусловить рост рентабельности до 0,4%.

Для оценки влияния дефлятора ВВП на рента-
бельность активов предприятий и организаций была 
построена линейная регрессионная модель, харак-
теристики которой представлены в табл. 3. Модель 
иллюстрируется графиком, показанным на рис. 5.

Полученная модель свидетельствует о том, что 
на рентабельность активов предприятий и органи-
заций значимое положительное влияние может ока-
зывать дефлятор ВВП, характеризующий уровень 
инфляции. Причем изменение дефлятора ВВП обус-
лавливали не менее 24% изменений рентабельности 
активов предприятий и организаций. Таким образом, 
можно полагать, дефлятор ВВП может являться од-
ним из важнейших факторов и условий экономиче-
ской эффективности стратегий предприятий и ор-
ганизаций. С учетом среднего уровня инфляции 
в 10% положительное влияние инфляции на эффек-
тивность деятельности предприятий и организаций 

Рис. 3. Стандартное (среднеквадратическое) отклонение 
темпов роста ВВП в 1997–2020 гг.

Рис. 4. Влияние на рентабельность активов предприятий 
и организаций темпов роста ВВП в 1997–2020 гг.

Таблица 2

Характеристики модели влияния на рентабельность 
активов предприятий и организаций (%)  

темпов роста ВВП в 1997–2020 гг.

Характеристика Величина Стандартная 
ошибка

t-стати-
стика

P-зна-
чение

Константа 4,30 0,52 8,29 0,00

Темп роста ВВП, 
%

0,42 0,10 4,33 0,00

Нормированный 
R-квадрат

0,44

Стандартная 
ошибка модели

2,00

Значимость 
F-модели

0,00
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требует дополнительных исследований, так как из-
вестные исследования свидетельствовали о том, что 
положительное влияние на экономическое развитие 
оказывает инфляция, уровень которой не превышает 
3–4% [8, 9, 10].

Для оценки влияния устойчивости экономиче-
ского роста на рентабельность активов предприятий 
и организаций была построена линейная регресси-
онная модель, характеристики которой представ-
лены в табл. 4. Модель иллюстрируется графиком, 
показанным на рис. 6.

Таблица 4

Характеристики модели влияния на рентабельности 
активов предприятий и организаций (%)  
нестабильности роста в 1997–2020 годах

Характеристика Величина Стандартная 
ошибка

t-стати-
стика

P-зна-
чение

Константа 6,49 0,85 7,63 0,00

Стандартное от-
клонение темпов 
роста ВВП, %

– 0,30 0,20 1,30 0,18

Нормированный 
R-квадрат

0,04

Стандартная 
ошибка модели

2,6

Рис. 5. Влияние на рентабельность активов предприятий 
и организаций дефлятора ВВП в 1997–2020 гг.

Рис. 6. Влияние на рентабельности активов предприятий
и организаций нестабильности роста в 1997–2020 гг.

Таблица 3

Характеристики модели влияния на рентабельность 
активов предприятий и организаций (%)  

дефлятора ВВП в 2001–2020 годах

Характеристика Величина Стандартная 
ошибка

t-стати-
стика

P-зна-
чение

Константа 3,90 0,94 4,14 0,00

Дефлятор ВВП, 
%

0,20 0,08 2,64 0,02

Нормированный 
R-квадрат

0,24

Стандартная 
ошибка модели

2,0

Значимость 
F-модели

0,01
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Полученная модель свидетельствует о том, что 
на рентабельность активов предприятий и органи-
заций весьма небольшое, но значимое отрицательное 
влияние может оказывать неустойчивость экономи-
ческого роста.

Изменение неустойчивости экономического 
роста обуславливали 4% изменений рентабельности 
активов предприятий и организаций. Таким образом, 
можно полагать, устойчивость экономического роста 
является одним из факторов и условий экономиче-
ской эффективности стратегий предприятий и ор-
ганизаций.

Заключение

На экономическую эффективность деятельности 
предприятий и организаций в современной России 
значимое положительное влияние оказывают темпы 
экономического роста и уровень инфляции. Неста-
бильность экономического роста оказывает отри-
цательное, но малое влияние на экономическую 
эффективность деятельности предприятий и орга-
низаций.

С учетом среднего уровня инфляции в 10% по-
ложительное влияние инфляции на эффективность 
деятельности предприятий и организаций представ-
ляет собой явление, которое требует дополнительных 
исследований, так как известные исследования сви-
детельствовали о том, что положительное влияние 
на экономическое развитие оказывает инфляция, 
уровень которой не превышает 3–4%.
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