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Банкротство отдельных компаний и пред-
приятий неизбежно в сегодняшней ры-

ночной экономике. Начиная с даты возникно-
вения института банкротства, практика бан-
кротств доказала, что отсутствие специальных 
нормативных актов, законов и методических 
указаний, регламентирующих порядок про-
ведения конкурсного производства, придает 
данной процедуре однозначно неконтролиру-
емый характер.

Система показателей, характеризующих эффективность 
реализации процедуры конкурсного производства
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Аннотация. В статье представлены критерии эффективности конкурсного производства, признаки и пока-
затели, их характеризующие, а также методика расчета эффективности проведения конкурсного произ-
водства. С помощью комплексного анализа конкурсной массы с целью определения направлений ее эффектив-
ным управлением можно создать механизм эффективного управления в процедуре конкурсного производства. 
Методика нацелена на  поиск резервов удовлетворения требований кредиторов, усиление контроля за  ис-
пользованием конкурсной массы и совершенствование регулирования процедур банкротства. 

Ключевые слова: банкротство, конкурсное производство, анализ, методика, механизм эффективного управ-
ления, конкурсные кредиторы, эффективность, конкурсная масса.

Abstract. Th e article presents criteria for the eff ectiveness of bankruptcy proceedings, the signs and indicators that char-
acterize them, as well as a methodology for calculating the eff ectiveness of bankruptcy proceedings. With the help of a 
comprehensive analysis of the bankruptcy estate in order to determine the directions for its eff ective management, it is 
possible to create a mechanism for eff ective management in the bankruptcy procedure. Th e methodology is aimed at fi nd-
ing reserves for satisfying creditors’ claims, strengthening control over the use of the bankruptcy estate and improving the 
regulation of bankruptcy procedures.

Keywords: bankruptcy, bankruptcy proceedings, analysis, methodology, eff ective management mechanism, bankrupt-
cy creditors, effi  ciency, bankruptcy estate.

Конкурсное производство играет особую 
роль в процедуре банкротства. В случаях, когда 
отсутствуют какие-либо способы спасения 
предприятия, именно конкурсное производство 
ставит финальную точку в истории организа-
ции и ее взаимоотношениях с кредиторами. 
От того, насколько эффективно и грамотно 
проведены все мероприятия конкурсного про-
изводства, зависит и уровень удовлетворения 
требований кредиторов, что является одним 
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реанимировать исследуемое предприятие, по-
скольку выработанные рекомендации уже 
не смогут быть выполнены. 

Таким образом, экономический анализ в кон-
курсном производстве должен быть направлен 
на оценку эффективности проведения ликви-
дационных процедур. Сюда должны быть вклю-
чены: комплексное исследование конкурсной 
массы, анализ ее формирования, оценка рас-
четов с кредиторами, определение степени 
удовлетворения их требований, анализ про-
веденных расходов на конкурсное производ-
ство. Центральную роль здесь играет именно 
конкурсная масса, поскольку чем более грамот-
но она будет сформирована, чем грамотнее 
конкурсный управляющий будет оперировать 
ею, тем выше вероятность соразмерного удов-
летворения требований кредиторов. 

Конечной целью экономического анализа 
при банкротстве предприятия должна быть 
оценка эффективности проведения конкурс-
ного производства и полученных результатов. 
Кроме того, данный анализ непосредственно 
отражает эффективность работы конкурсно-
го управляющего.

Проблемой в данной области является то, 
что в настоящее время ни Федеральный закон 
«О несостоятельности (банкротстве)» [1], 
ни связанные с ним нормативные акты не со-
держат информации и методических указаний, 
регламентирующих порядок проведения ана-
лиза эффективности формирования конкурс-
ной массы и оценку результатов проведения 
конкурсного производства. 

В соответствии с Федеральным законом 
о банкротстве все имущество должника, име-
ющееся на момент открытия конкурсного про-
изводства и выявленное в ходе конкурсного 
производства, составляет конкурсную массу 
[1]. В состав конкурсной массы входят следу-
ющие компоненты:

 ■ денежные средства;
 ■ дебиторская задолженность;
 ■ долгосрочные и краткосрочные финан-

совые вложения с начисленными по ним до-
ходами;

 ■ основные средства, нематериальные 
активы, незавершенное строительство, обо-
рудование к установке, запасы;

 ■ участие в других организациях с начис-
ленным от такого участия доходом.

из важнейших показателей эффективности 
реализации конкурсного производства.

Анализ конкурсной массы

Центральную роль в конкурсном произ-
водстве играет конкурсная масса. От ее вели-
чины, состава и качества зависит степень 
удовлетворения требований кредиторов, а сле-
довательно, и эффективность проведения про-
цедуры конкурсного производства. Как мы 
знаем, целью конкурсного производства явля-
ется соразмерное и максимальное удовлетво-
рение требований кредиторов. Управление 
и воздействие на конкурсную массу приводит 
к максимальному эффекту от реализации про-
цедуры конкурсного производства. Таким об-
разом, конкурсная масса является централь-
ным звеном, от которого зависят остальные 
составляющие процедуры конкурсного про-
изводства.

Управление в конкурсном производстве 
должно сопровождаться комплексным анали-
зом, основывающемся на исследовании кон-
курсной массы, ее влиянии на другие объекты 
в конкурсном производстве, такие как требо-
вания кредиторов и внеочередные расходы, 
и на оценке эффективности проведения кон-
курсного производства в целом.

Известные методики анализа деятельности 
предприятий, такие как факторный анализ, 
метод рейтинговой оценки, применение си-
стемы показателей Ковалева В.В. и другие, 
не могут быть применимы в ситуации бан-
кротства, поскольку они ориентированы на ра-
ботающее предприятие, которое планирует 
продолжать свою деятельность в обозримом 
будущем. Результаты анализа, проведенного 
в соответствии с данными методиками, хотя 
и основаны на прошлых событиях, но ориен-
тированы на перспективу. Такой анализ при-
зван дать рекомендации по преодолению вы-
явленных негативных тенденций и факторов. 
Он должен способствовать повышению эф-
фективности деятельности исследуемого пред-
приятия, его развитию.

Сказанное выше не может быть применимо 
для организации, признанной банкротом 
и «мертвым», и ни о каких перспективах раз-
вития и повышении его эффективности речи 
не может быть. Аналитическая работа по из-
учению ликвидационных процедур не может 
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В ходе конкурсного производства прово-
дится детальный анализ сделок с имуществом 
и обязательствами в течение периода времени, 
предшествовавшего банкротству (как прави-
ло, 2–3 года). Конкурсная масса до введения 
процедуры конкурсного производства и после 
ее введения может заметно увеличиваться при 
грамотном проведении такого анализа. Уве-
личению конкурсной массы способствуют 
признание проведенных до банкротства сделок 
по отчуждению имущества незаконными дей-
ствиями, возврат имущества должника в су-
дебном порядке, взыскание процентов и штра-
фов по непогашенной своевременно дебитор-
ской задолженности, выявление другого иму-
щества должника.

Помимо процедур, позволяющих суще-
ственно увеличить конкурсную массу, в ходе 
конкурсного производства могут появиться 
расходы, способствующие уменьшению кон-
курсной массы. Это расходы, непосредствен-
но связанные с проведением конкурсного 
производства; обязанность по их оплате воз-
никает после признания предприятия банкро-
том, покрываются они за счет сформирован-
ной конкурсной массы вне очереди. К таким 
внеочередным расходам, как правило, относят:

 ■ вознаграждение конкурсного управляю-
щего;

 ■ расходы на публикацию объявления о не-
состоятельности (банкротстве);

 ■ расходы по уплате государственных 
пошлин, судебные расходы;

 ■ расходы на рекламу, публикацию объ-
явлений о торгах;

 ■ расходы, связанные с проведением торгов;
 ■ затраты по содержанию и предпродажной 

подготовке имущества, расходы на продажу;
 ■ оплата услуг государственных органов 

по регистрации недвижимого имущества, 
транспортных средств и т.д.;

 ■ расходы на охрану имущества организа-
ции-банкрота.

Закон о банкротстве не устанавливает кон-
кретного перечня данных расходов и не на-
кладывает каких-либо ограничений по их ве-
личине. Но стоит отметить, что чем точнее 
будет спланирована их величина, тем эффек-
тивнее будет воздействие на величину конкурс-
ной массы (в сторону ее увеличения) и тем 
больший процент требований кредиторов будет 

удовлетворен. От качества и структуры кон-
курсной массы зависят эффективность про-
ведения процедуры конкурсного производства, 
а следовательно, и степень удовлетворения 
требований кредиторов. Как уже было отме-
чено, целью конкурсного производства явля-
ется именно максимальное удовлетворение 
требований кредиторов. Управляя и манипу-
лируя конкурсной массой, можно добиться 
максимального эффекта от реализации про-
цедуры конкурсного производства. Таким об-
разом, конкурсная масса является центральным 
звеном, от которого зависят и внеочередные 
расходы, и степень удовлетворения требований 
кредиторов. Поэтому конкурсная масса и вы-
ступает инструментом эффективного прове-
дения конкурсного производства. 

Пользователями аналитической информа-
ции, представленной в табл. 1, являются кон-
курсный управляющий, конкурсные креди-
торы и уполномоченные государственные 
органы. Первый заинтересован в комплексном 
исследовании конкурсной массы, поскольку 
это помогает определить сроки продажи иму-
щества и величину расходов, связанных с его 
продажей. Конкурсные кредиторы заинтере-
сованы в оценке результатов работы конкурс-
ного управляющего, которые напрямую за-
висят от качества проведенных мероприятий, 
связанных с конкурсной массой. Для этих 
целей они сопоставляют сумму средств, на-
правленных на удовлетворение требований 
в соответствии с их очередностью, со сред-
ствами, которые были израсходованы на ве-
дение конкурсного производства, т.е. как бы 
разбивают конкурсную массу на две части. 
Основываясь на результатах анализа состава 
конкурсной массы, определяется обоснован-
ность сроков конкурсного производства. 
Кроме того, на основании исследования со-
става и структуры внеочередных расходов 
делается вывод о целесообразности их осу-
ществления.

Каждый из обозначенных компонентов 
конкурсной массы имеет свою специфику при 
определении его стоимости и дальнейшего 
преобразования в денежные средства путем 
реализации на торгах, а поэтому подлежит 
детальному анализу. 

В составе конкурсной массы особое вни-
мание следует уделить нематериальным ак-
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тивам, поскольку процесс их реализации 
и преобразования в денежную форму для 
целей конкурсного производства связан 
с рядом ограничений. Так, если предприятие 
имеет лицензии на осуществление определен-
ных видов деятельности, то в соответствии 
с действующим законодательством они теряют 
юридическую силу и стоимостную оценку 
и считаются аннулированными с момента 
ликвидации предприятия-должника.

Из состава краткосрочных и долгосрочных 
финансовых вложений подлежат исключению 
из конкурсной массы те виды активов пред-
приятия-должника, которые не смогут при-
нести доход при распродаже имущества пред-
приятия. К ним относятся:

 ■ стоимость собственных акций, выкуплен-
ных у акционеров;

 ■ имущество, являющееся вкладом в со-
вместную деятельность.

Не следует рассматривать в качестве источ-
ника формирования конкурсной массы пред-
приятия-банкрота НДС по приобретенным 
ценностям. Данная строка бухгалтерского ба-
ланса показывает задолженность государства 
перед организацией по НДС и не может стать 
источником реальных денежных средств.

Детального рассмотрения требует дебитор-
ская задолженность. Для приведения к реаль-
ной стоимости она должна отражаться с дис-
контом. Кроме того, в ее составе необходимо 
выявить неистребованную (безнадежную) 
дебиторскую задолженность, которая в даль-

нейшем может быть исключена из состава 
конкурсной массы. 

Согласно Положению по ведению бухгал-
терского учета и бухгалтерской отчетности 
в Российской Федерации (утверждено при-
казом Минфина России от 29.07.1998 № 34н) 
истребованная, но неполученная дебиторская 
задолженность делится на два вида: 

 ■ задолженность, по которой срок исковой 
давности истек; 

 ■ другие долги, нереальные для взыскания. 
Оценивая дебиторскую задолженность, сле-

дует помнить, что срок исковой давности со-
ставляет три года (если договором между ор-
ганизациями не предусмотрены другие сроки).

Истребованная дебиторская задолженность, 
по которой истек срок исковой давности, спи-
сывается на финансовые результаты деятель-
ности организации (убыток) по истечении 
срока исковой давности (в состав внереали-
зационных расходов организации).

Паи, доли в уставном капитале и прочие 
вложения в другие организации должны быть 
превращены в денежные средства для расчетов 
с кредиторами, т.е. выкуплены этими струк-
турами или реализованы третьими лицами. 
Неликвидные и обесцененные ценные бумаги 
должны быть списаны.

При комплексном анализе основных средств 
предприятия-банкрота имеет место вопрос, 
связанный с амортизацией: нужно ли про-
должать начислять амортизацию после объ-
явления должника банкротом? Приведем не-

Таблица 1

Источники информации для анализа проведения конкурсного производства

Источник Информация

Последний бухгалтерский баланс должника Сведения о составе и стоимости имущества (конкурсной массы) 
должника на момент банкротства. 
Сведения о задолженности перед кредиторамиДокументы по инвентаризации имущества 

и обязательств должника
Документы по оценке имущества должника Сведения о рыночной или ликвидационной стоимости имущества 

(конкурсной массы)
Реестр требований кредиторов Сведения о заявленных и установленных требованиях кредиторов 

в разрезе очередности удовлетворения. 
Сведения о размере удовлетворенных требований кредиторов. 
Сведения о количестве кредиторов

Ликвидационный баланс Сведения о неудовлетворенных требованиях кредиторов
Отчет о внеочередных расходах Сведения о расходах на проведение конкурсного производства
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сколько аргументов, доказывающих, почему 
этого делать не стоит. В первую очередь про-
исходит изменение экономического статуса 
основных средств и нематериальных активов, 
которые больше не участвуют в производ-
ственном процессе. Производственная дея-
тельность организации больше не ведется 
и не будет возобновлена. Амортизация 
в период конкурсного производства как от-
числения на восстановление основных средств 
или как перенос части стоимости основных 
средств на себестоимость продукции при этом 
теряет свой смысл. Также не требуется нако-
пление средств для будущего приобретения 
основных средств. С другой стороны, про-
цессы физического изнашивания и мораль-
ного устаревания не прекращаются, но ввиду 
ограниченности сроков конкурсного произ-
водства и отсутствия нагрузки на производ-
ственное оборудование этим фактором можно 
пренебречь. Таким образом, после введения 
процедуры конкурсного производства амор-
тизация начисляться не должна [4, 5].

До проведения описанных выше мер по пре-
образованию видов имущества, составляющих 
конкурсную массу, в денежные средства не-
обходимо провести ее комплексный анализ. 
Для этих целей введем следующие параметры, 
характеризующие конкурсную массу:

 ■ состав конкурсной массы;
 ■ структура конкурсной массы;
 ■ качество конкурсной массы.

Изучение состава имущества прежде всего 
необходимо для того, чтобы определить рас-
ходы, связанные с его продажей, а также сроки 
реализации. 

Второй показатель — структура конкурс-
ной массы — предназначен для характеристи-
ки удельного веса отдельных видов имущества 
в общей сумме конкурсной массы. Структура 
конкурсной массы может оцениваться как 
по учетной стоимости, так и по ликвидаци-
онной. В первом случае источником данных 
для расчета является последний бухгалтерский 
баланс должника, а во втором — отчет оцен-
щика о стоимости недвижимого имущества 
и промежуточный ликвидационный баланс, 
отражающий стоимость остальной части кон-
курсной массы. Для более полной картины 
следует сделать оценку по двум видам стои-
мости. Это позволит выявить структурные 

сдвиги в конкурсной массе, связанные с пере-
оценкой имущества [4].

Качество конкурсной массы напрямую ха-
рактеризует возможность получения средств 
от продажи имущества должника и взыскания 
его дебиторской задолженности. В ходе ана-
лиза качества конкурсной массы определяет-
ся размер планируемых к получению денежных 
средств, возможность покрытия расходов 
на проведение конкурсного производства 
и перспективы расчетов с кредиторами.

Для анализа качества конкурсной массы 
введем два коэффициента:

 ■ коэффициент качества конкурсной массы;
 ■ коэффициент утраты стоимости конкурс-

ной массы.

Коэффициент 
качества

конкурсной 
массы (общий)

=
 

Ликвидационная 
стоимость 
имущества × 100%.

       
(1)

Стоимость 
имущества 

по данным баланса 
должника

Коэффициент утраты стоимости конкурсной массы =
= 100% – Коэффициент качества конкурсной массы.   (2)

Таким образом, для расчета коэффициента 
качества конкурсной массы величина актива 
по последнему балансу предприятия-банкро-
та очищается от отложенных налоговых ак-
тивов, расходов будущих периодов, а также 
от НДС по приобретенным ценностям, по-
скольку данные виды имущества не могут быть 
обращены в денежную сумму и не могут быть 
включены в состав конкурсной массы.

Коэффициент утраты стоимости кон-
курсной массы является «дополняющим» по-
казателем по отношению к коэффициенту 
качества конкурсной массы. Он представляет 
собой процент уценки ликвидационной сто-
имости имущества должника по сравнению 
с ее балансовой величиной. Коэффициент 
утраты стоимости конкурсной массы показы-
вает, какой процент стоимости имущества 
предприятия-банкрота не может быть включен 
в реализованную конкурсную массу. Причи-
нами утраты стоимости активов по сравнению 
со стоимостью, отраженной в последнем бух-
галтерском балансе предприятия-банкрота, 
могут быть их низкая ликвидность, порча либо 
хищения.
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Частные коэффициенты качества конкурс-
ной массы могут быть рассчитаны по видам 
имущества в соответствии с группировкой 
хозяйственных средств, применяемой при 
составлении бухгалтерского баланса. Наи-
большее значение имеют пять частных коэф-
фициентов, которые рассчитываются в от-
ношении основных средств, незавершенного 
строительства, запасов, финансовых вложений 
и дебиторской задолженности. При наличии 
других видов имущества можно ввести группу 
«прочее имущество». Это актуально, когда такое 
дополнительное выделение групп для расчета 
частных коэффициентов диктует соответству-
ющий вид деятельности организации-банкро-
та. Например, для организаций, занимающих-
ся разработкой интеллектуальных продуктов, 
может возникнуть необходимость расчета 
частного коэффициента качества конкурсной 
массы по нематериальным активам [4]. Оста-
новимся далее на расчете частных коэффици-
ентов для каждой группы имущества.

Коэффициент качества конкурсной массы 
по основным средствам. При расчете данного 
показателя (формула 3) из стоимости основных 
средств предприятия-должника следует ис-
ключить стоимость объектов социальной и ком-
мунальной инфраструктуры. Многолетняя 
практика банкротств свидетельствует о том, 
что такие объекты основных средств безвоз-
мездно передаются местным органам власти, 
а поэтому не могут быть включены в состав 
конкурсной массы.

Коэффициент 
качества 

конкурсной 
массы 

по основным 
средствам

= 

Ликвидационная 
стоимость 

основных средств × 100%.         (3)
Остаточная 
стоимость 

основных средств 
(стр. 1150 ф. 1)

Коэффициент качества конкурсной массы 
по незавершенному строительству. Расчет 
данного показателя (формула 4) производит-
ся аналогично расчету коэффициента качества 
конкурсной массы по основным средствам. 
Отличием является то, что при расчете каче-
ства конкурсной массы по незавершенному 
строительству опираются на фактические за-
траты в незавершенном строительстве, в то 
время как основные средства учитываются 
по остаточной стоимости.

Коэффициент 
качества 

конкурсной 
массы

по незавершен-
ному строитель-

ству

=
 

Ликвидационная 
стоимость 

незавершенного 
строительства × 100%.     (4)
Фактические 

затраты на неза-
вершенное

строительство 
(стр. 11501 ф. 1)

Следует обратить внимание на появление 
пятой цифры в виде единицы в строке 1150. 
Строка бухгалтерского баланса 1150 — это «Ос-
новные средства организации». А при расчете 
коэффициента качества конкурсной массы 
только по незавершенному строительству воз-
никает необходимость в детализации строки 
баланса 1150 и появлении стр. 11501 «Неза-
вершенное строительство». Это касается так-
же строк бухгалтерского баланса и в табл. 2 
(см. с. 38) с расшифровкой всех его строк и их 
детализацией.

Коэффициент качества конкурсной массы 
по запасам. Для расчета данного коэффици-
ента (формула 5) берется стоимость матери-
алов, готовой продукции, товаров и незавер-
шенного производства. При этом сумма налога 
на добавленную стоимость по приобретенным 
ценностям в расчете не учитывается, посколь-
ку она показывает задолженность государства 
перед организацией по НДС и не может стать 
источником реальных денежных средств.

Коэффициент 
качества 

материально 
производствен-

ных запасов

= 

Ликвидационная 
стоимость МПЗ

× 100%.       (5)
Ликвидационная 
стоимость МПЗ

Коэффициент качества конкурсной массы 
по финансовым вложениям. Для определения 
данного коэффициента (формула 6) [4] в рас-
чете должны учитываться как краткосрочные, 
так и долгосрочные вложения. Это обуслов-
ливается тем, что все имущество предприятия-
банкрота предполагается к продаже в течение 
срока конкурсного производства, который 
в соответствии с законом о банкротстве 
не может превышать 6 (шести) месяцев. По хо-
датайству лиц, участвующих в деле, он может 
продлеваться не более чем на 6 месяцев [1, 4]. 
Таким образом все финансовые вложения при-
нимают характер краткосрочных. Если ком-



АНАЛИЗ И ДИАГНОСТИКА

36

пания-банкрот создавала резервы под обе-
сценение финансовых вложений, то при рас-
чете данного коэффициента используется 
балансовая стоимость вложений. Созданные 
резервы уменьшают себестоимость вложений 
при отражении их в отчетности. Это преду-
смотрено ПБУ 19/02 «Учет финансовых вло-
жений» (утверждено приказом Минфина 
России от 10.12.2002 № 126н). Низкие значения 
коэффициента качества конкурсной массы 
по финансовым вложениям могут свидетель-
ствовать о наличии признаков фиктивного 
или преднамеренного банкротства, которое 
наступило вследствие вывода денежных 
средств в неликвидные финансовые вложения. 
Для того чтобы сделать подобные выводы, 
необходимо рассмотреть долю финансовых 
вложений в общей сумме конкурсной массы 
как по балансовой стоимости компании-бан-
крота, так и по ликвидационной стоимости. 
При незначительном удельном весе финансо-
вых вложений выводы о фиктивном или пред-
намеренном банкротстве только на этом ос-
новании могут быть ошибочными. 

Коэффициент 
качества 

конкурсной 
массы по 

финансовым 
вложениям

= 

Ликвидационная 
стоимость финансо-

вых вложений
 × 100%.   (6)

Стоимость финансо-
вых вложений 

(стр. 1170 ф. 1 + 
+ стр. 1240 ф. 1)

Коэффициент качества конкурсной массы 
по дебиторской задолженности. Для расчета 
данного коэффициента (формула 7) [4] берет-
ся краткосрочная (платежи в которой ожида-
ются в течение 12 месяцев после даты воз-
никновения задолженности) и долгосрочная 
(более 12 месяцев) дебиторская задолженность. 
Последняя при этом принимает характер кра-
ткосрочной, поскольку должна быть истребо-
вана в течение периода проведения конкурс-
ного производства.

Коэффициент 
качества 

конкурсной 
массы 

по дебитор-
ской задолж-

ности

= 

Ликвидационная 
стоимость 

дебиторской 
задолженности  × 100%.   (7)

Сумма дебиторской 
задолженности
(стр.  1230 ф.  1)

Значение общего коэффициента качества кон-
курсной массы варьирует в зависимости от вида 
деятельности исследуемой компании-банкрота. 
Так, например, общий коэффициент качества 
конкурсной массы для строительных предпри-
ятий не превышает 5–15%. Это означает, что 
потери стоимости активов при банкротстве со-
ставляют 85–95%. Такая существенная уценка 
связана не только со снижением стоимости 
из-за ускоренной продажи имущества, но и с при-
менением исторической стоимости в российском 
бухгалтерском учете, которая не отражает ре-
альной рыночной цены активов [4].

Комплексный анализ конкурсной массы 
характеризует имущественное состояние ком-
пании-банкрота. При его проведении особое 
внимание следует уделять результатам оценки 
активов. Необходимо также принимать во вни-
мание планируемые конкурсным управляю-
щим мероприятия по поиску и возврату иму-
щества должника в конкурсную массу.

Эффективность конкурсного производства

Эффективность проведения процедуры 
конкурсного производства напрямую зависит 
от объема сформированной конкурсной массы. 
Конечной целью конкурсного производства 
является соразмерное удовлетворение требо-
ваний кредиторов [1]. Величина конкурсной 
массы распределяется между расходами, воз-
никающими непосредственно в процедуре 
конкурсного производства, и соразмерным 
удовлетворением требований кредиторов. Для 
взаимоувязки данных величин необходимо 
разработать систему показателей, отражающих 
зависимость соразмерного требования кре-
диторов, внеочередных расходов и эффектив-
ности проведения всего конкурсного произ-
водства от величины конкурсной массы.

Таким образом, очевидно, что помимо ис-
следования конкурсной массы для определения 
эффективности процедуры конкурсного про-
изводства необходимо определить дополни-
тельные направления исследования, в качестве 
таковых авторами предлагаются следующие:

1) анализ требований кредиторов;
2) анализ состава и структуры внеочеред-

ных расходов на проведение конкурсного про-
изводства;

3) анализ эффективности проведения кон-
курсного производства.
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1. Анализ требований кредиторов. В ходе 
конкурсного производства кредиторы предъ-
являют свои требования к организации-бан-
кроту. Заявленные требования кредиторов, 
обоснованность которых подтверждена арби-
тражным судом, являются установленными. 
В ходе анализа кредиторской задолженности 
необходимо изучить состав и структуру уста-
новленных требований, а также степень их 
удовлетворения. 

Информация о заявленных и установлен-
ных требованиях в разрезе очередности удов-
летворения таких требований накапливается 
в реестре требований кредиторов, ведение 
которого предусмотрено законом о банкрот-
стве. Для анализа структуры установленных 
требований кредиторов введем несколько по-
казателей [4]:

 ■ удельный вес задолженности каждой оче-
реди в общей сумме требований кредиторов 
по реестру;

 ■ удельный вес задолженности перед 
каждым кредитором в общей сумме требова-
ний по реестру;

 ■ удельный вес задолженности перед 
каждым кредитором в общей сумме требова-
ний соответствующей очереди;

 ■ удельный вес задолженности перед 
каждым кредитором в общей сумме требова-
ний, учитываемых при голосовании на со-
браниях кредиторов. Данный показатель 
нужен для оценки наличия признаков фик-
тивного или преднамеренного банкротства, 
а также для оценки факторов, повлиявших 
на эффективность конкурсного производства.

Важным направлением анализа требований 
кредиторов является также сопоставление 
кредиторской задолженности по последнему 
балансу организации-банкрота с суммами 
заявленных и установленных требований. Для 
этих целей введем два коэффициента: коэф-
фициент заявленных требований кредиторов 
(формула 8) и коэффициент признания требо-
ваний кредиторов (формула 9).

Коэффициент 
заявленных
требований 
кредиторов

=
Сумма заявленных требова-
ний  кредиторов по реестру .    (8)

Кредиторская задолжен-
ность по балансу должника 

(стр.1410 ф.1+стр.1510 
ф.1+стр. 1520 ф.1+

+ стр. 1530 ф.1)

Общий коэффициент заявленных требова-
ний кредиторов необходим для оценки актив-
ности кредиторов при предъявлении ими 
требований к должнику. Его величина зависит 
от правовой грамотности кредиторов, а также 
от предпринятых арбитражным управляющим 
действий по выявлению кредиторов и уведом-
лению их о банкротстве должника.

Значение коэффициента заявленных тре-
бований кредиторов может существенно от-
личаться от единицы в случае недостоверности 
данных бухгалтерского учета предприятия-
банкрота. Для более подробного анализа за-
явленных требований кредиторов следует 
рассчитать частные коэффициенты заявлен-
ных требований кредиторов в разрезе очеред-
ности погашения долгов. Для этого данные 
по кредиторской задолженности в соответ-
ствии с последним бухгалтерским балансом 
предприятия-банкрота подлежат перегруп-
пировке, поскольку в балансе кредиторская 
задолженность объединена по экономическо-
му содержанию. Перегруппировка данных 
по задолженности в соответствии с очеред-
ностью удовлетворения требований кредито-
ров представлена в табл. 2.

Напомним, что порядок удовлетворения 
требований кредиторов осуществляется в сле-
дующей очередности [1, 4]:

1) требования граждан, перед которыми 
юридическое лицо несет ответственной за вред, 
причиненный жизни или здоровью, путем ка-
питализации соответствующих повременных 
платежей;

2) расчеты по выплате выходных пособий 
и оплате труда с лицами, работающими по тру-
довому договору (контракту), а также по вы-
плате авторских вознаграждений;

3) требования других кредиторов. К ним 
относятся требования конкурсных кредиторов 
и уполномоченных органов. Причем требова-
ния по возмещению убытков в форме упущен-
ной выгоды, взысканию неустоек и иных фи-
нансовых санкций учитываются отдельно в ре-
естре требований кредиторов и подлежат удов-
летворению после погашения основной суммы 
задолженности и причитающихся процентов. 
Что касается обязательств, обеспеченных за-
логом имущества должника, то из средств, вы-
рученных от реализации предмета залога, на по-
гашение требований кредиторов, обеспеченных 
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Таблица 2

Соответствие данных последнего бухгалтерского баланса и реестра требований 
кредиторов в части кредиторской задолженности

Очередь по реестру требований 
кредиторов

Вид задолженности по последнему 
бухгалтерскому балансу

Строки 
баланса

I очередь — капитализированные суммы 
возмещения вреда жизни и здоровью

Не отражаются  —

II очередь — задолженность по оплате 
труда, выходным пособиям

Расчеты с персоналом по оплате труда Стр. 15205

III очередь — обязательства, обеспеченные 
залогом

Долгосрочные кредиты и займы Стр. 14101, 14102
Краткосрочные кредиты и займы Стр. 15101, 15102

III очередь — основной долг и проценты Долгосрочные кредиты и займы Стр. 14101, 14102
Краткосрочные кредиты и займы Стр. 15101, 15102
Расчеты с поставщиками и подрядчиками Стр. 15201
Расчеты по социальному страхованию и обеспе-
чению

Стр. 15204

Расчеты по налогам и сборам Стр. 15203
Расчеты с разными дебиторами и кредиторами Стр. 15208
Задолженность участникам (учредителям) 
по выплате доходов

Стр. 15207

III очередь — финансовые санкции Не отражаются в учете до момента их уплаты —

залогом этого реализованного имущества, на-
правляется 70 % (но не более основной суммы 
задолженности по обеспеченному залогом обя-
зательству и причитающихся процентов) [1].

Далее рассмотрим коэффициент признания 
требований кредиторов, который может быть 
рассчитан по формуле 9:

Коэффициент 
признания
требований 
кредиторов

=

Сумма установленных 
требований

 кредиторов по реестру
.   (9)

Сумма заявленных требований
 кредиторов по реестру

Данный показатель характеризует обосно-
ванность заявленных требований. Поскольку 
сумма установленных требований не может 
быть больше суммы заявленных требований, 
коэффициент признания требований креди-
торов всегда меньше единицы.

Сопоставление значений коэффициентов 
заявленных требований и коэффициентов при-
знания требований кредиторов позволят судить 
о достоверности бухгалтерского учета пред-
приятия-банкрота. Если значение коэффици-
ента признания требований кредиторов зна-
чительно отклоняется от единицы, то данные 

бухгалтерского учета недостоверны. Если зна-
чения обоих коэффициентов существенно от-
личаются от единицы, это свидетельствует 
о необоснованности заявленных требований 
кредиторов.

При анализе требований кредиторов может 
также использоваться показатель средней 
суммы долга по реестру (формула 10), а также 
средней суммы долга первой, второй и третьей 
очереди.

Средняя сумма 
долга 

по реестру
= 

Сумма установленных 
требований

 кредиторов по реестру
.  (10)

Количество кредиторов 

При определении средней суммы долга сле-
дует учитывать, что некоторые кредиторы 
дважды упоминаются в реестре: в части ос-
новного долга и в части санкций. При расчете 
данного показателя такой кредитор с задол-
женностью разных очередей является одним 
кредитором.

Показатели средней суммы долга первой, 
второй и третьей очереди являются частными 
и также могут быть рассчитаны по формуле 11: 
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Средняя 
сумма долга

первой 
(второй, 
третьей)
очереди

= 

Сумма установленных 
требований

 кредиторов первой 
(второй, третьей) очереди

.    (11)
Количество кредиторов

первой (второй, третьей) 
очереди

Средняя сумма долга второй очереди ха-
рактеризует средний уровень оплаты труда 
на предприятии. Этот показатель может ис-
пользоваться для определения среднего срока 
образования задолженности по заработной 
плате и рассчитан по формуле 12:

Средний срок 
задолженности
по оплате труда

= 

Сумма установленных 
требований

 кредиторов второй очереди
.    (12)

Средняя заработная плата 
на предприятии в предбан-

кротный период

Также можно провести анализ структуры 
задолженности по экономическому содержанию 
долгов. Для этого в данных реестра требований 
кредиторов следует выделить три группы кре-
диторов: работники предприятия-банкрота, 
уполномоченные (фискальные) органы и кон-
курсные кредиторы по хозяйственным, кре-
дитным и прочим договорам. При этом при 
расчете средней суммы задолженности перед 
фискальными органами и конкурсными кре-
диторами следует принимать к учету как сумму 
основного долга, так и начисленные финансо-
вые санкции (отдельно и вместе). 

Представленные и описанные выше пока-
затели следует рассчитывать в начале и в про-
цессе конкурсного производства с тем, чтобы 
можно было оценить достоверность бухгал-
терского учета предприятия-банкрота и про-
анализировать структуру задолженности перед 
кредиторами. По завершении процедуры про-
ведения конкурсного производства следует 
рассчитать показатель, позволяющий оценить 
результаты конкурсного производства и его 
эффективность с позиции удовлетворения тре-
бований кредиторов. Таким показателем явля-
ется коэффициент удовлетворения требований 
кредиторов, который показывает, на сколько 
процентов была погашена задолженность 
по установленным требованиям кредиторов:

Коэффициент 
удовлетворения

требований 
кредиторов

= 

Сумма удовлетворенных
 требований кредиторов

. (13)
Сумма установленных

 требований кредиторов

В дополнение к общему коэффициенту 
удовлетворения требований кредиторов могут 
быть рассчитаны частные показатели удов-
летворения требований кредиторов в разрезе 
очередей.

Также для оценки ожидаемой эффектив-
ности процедуры конкурсного производства 
в начале данной процедуры может быть рас-
считан показатель, «прогнозирующий» степень 
покрытия конкурсной массой установленных 
требований кредиторов. Данный показатель 
(формула 14) показывает, на сколько процен-
тов может быть погашена задолженность перед 
кредиторами, если все средства от реализации 
имущества должника будут направлены на вы-
платы кредиторам:

Степень покрытия 
конкурсной

массой установленных
требования кредиторов

= 
Конкурсная масса .  (14)

Установленные 
требования 
кредиторов

Сравнение данного показателя с коэффи-
циентом удовлетворения требований креди-
торов (см. формулу 13) позволяет оценить 
ожидаемые и фактические результаты кон-
курсного производства. 

В соответствии с законом о банкротстве 
расходы, связанные с проведением конкурс-
ного производства, обязанность по оплате 
которых возникла после признания предпри-
ятия банкротом, покрываются за счет кон-
курсной массы вне очереди [1, 5]. Закон не со-
держит перечня таких расходов и каких-либо 
ограничений по их величине. 

2. Анализ состава и структуры внеочеред-
ных расходов на проведение конкурсного 
производства. Внеочередные расходы — не-
отъемлемый элемент конкурсного производ-
ства, они должны подвергаться исследованию 
на предмет их обоснованности. Для этого не-
обходимо провести анализ структуры вне-
очередных расходов и рассчитать удельный 
вес каждой статьи расходов в общей сумме 
внеочередных расходов. Значительный удель-
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ный вес в структуре внеочередных расходов 
составляют вознаграждение конкурсного 
управляющего и оплата труда работников, от-
носящихся к команде арбитражного управля-
ющего. 

Данные анализа состава и структуры вне-
очередных расходов на проведение конкурс-
ного производства для удобства анализа сво-
дятся в соответствующую таблицу (табл. 3).

Анализ внеочередных расходов в динамике 
производить необязательно, поскольку срок 
конкурсного производства не должен превы-
шать 6 (шести) месяцев. Но в случае затягива-
ния сроков ликвидационной процедуры имеет 
смысл проанализировать динамику внеочеред-
ных расходов, определить темпы их роста 
и проанализировать возникшие структурные 
сдвиги. Также можно сравнить изменения в ве-
личине расходов с изменениями в денежных 
поступлениях от продажи конкурсной массы.

3. Анализ эффективности проведения 
конкурсного производства. Заключительным 
этапом анализа в конкурсном производстве 
является исследование полученных результа-
тов и эффективности процедуры конкурсно-
го производства. Для их оценки используют-
ся два показателя: 

 ■ коэффициент эффективности конкурс-
ного производства;

 ■ коэффициент стоимости конкурсного 
производства:

Таблица 3

Анализ состава и структуры внеочередных расходов на проведение конкурсного 
производства

№ 
п/п Показатели Сумма, 

тыс. руб.
Удельный вес в общей 

сумме расходов, %
Удельный вес 

в конкурсной массе, %

1

Расходы,      

в том числе      

вознаграждение арбитражного управляющего      

Оплата труда работников      

аренда      

налоги      

Прочие расходы      

2 Итого расходов      

3 Конкурсная масса      

Коэффициент 
эффективности

конкурсного 
производства

=
 

Сумма 
удовлетворенных

 требований 
кредиторов

.   (15)
Средства от продажи

конкурсной массы

Коэффициент 
стоимости

конкурсного 
производства

= 

Внеочередные 
расходы

.   (16)

Средства от продажи
конкурсной массы

При этом средства от продажи конкурсной 
массы определяются как сумма внеочередных 
расходов и удовлетворенных требований кре-
диторов.

Таким образом, чем больше будет величина 
конкурсной массы и чем больше средств будет 
получено от ее продажи, тем больше будет удов-
летворено требований кредиторов и тем выше 
будет коэффициент эффективности конкурс-
ного производства. Дело в том, что зависимость 
суммы расходов на проведение ликвидацион-
ных процедур от размеров предприятия не яв-
ляется прямо пропорциональной. На неболь-
ших предприятиях и маленьких фирмах боль-
шее количество денежных средств направля-
ется на погашение внеочередных расходов. 
Может также возникнуть ситуация, когда 
средств от продажи конкурсной массы может 
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Рис. 1. Система показателей анализа 
в конкурсном производстве

даже не хватить на полное погашение внеоче-
редных расходов. В таком случае коэффициент 
стоимости конкурсного производства будет 
больше единицы. Чем больше имущества 
у предприятия-банкрота, тем выше расходы 
на его содержание и продажу [4].

Для обобщения всех описанных направле-
ний анализа, включая введенную систему ко-
эффициентов и показателей, представим де-

тализированную схему-план в виде системы 
показателей анализа в конкурсном производ-
стве (рис. 1).

Если коэффициент эффективности кон-
курсного производства имеет низкое значение, 
необходимо установить причины неэффектив-
ности проведения конкурсного производства. 
Таковыми могут являться: недостаточность 
и полное отсутствие конкурсной массы, не-



АНАЛИЗ И ДИАГНОСТИКА

42

надлежащим образом проведенные меропри-
ятия по ее формированию и др.

Заключение

В статье представлены критерии эффектив-
ности конкурсного производства, признаки 
и показатели, их характеризующие, а также 
методика расчета эффективности проведения 
конкурсного производства. Предложенная си-
стема показателей характеризует ликвидаци-
онные процедуры по четырем направлениям: 

1) анализ конкурсной массы; 
2) анализ требований кредиторов; 
3) анализ внеочередных расходов; 
4) анализ эффективности проведения кон-

курсного производства. 
Авторский подход к оценке эффективности 

конкурсного производства нацелен на поиск 
резервов удовлетворения требований креди-
торов, усиление контроля за использованием 
конкурсной массы и на совершенствование 
регулирования процедур банкротства.
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МОШЕННИКИ НАУЧИЛИСЬ ДИСТАНЦИОННО КРАСТЬ СИМ-КАРТЫ

Мошенники научились красть сим-карты дистанци-
онно — они могут подделать учетную запись и перевы-
пустить eSIM, после чего человек потеряет доступ к но-
меру, рассказал РИА Новости бизнес-партнер компании 
edna Александр Дубровин.

«Технология подмены сим-карты не нова, измени-
лись только способы. Раньше мошеннику нужно было 
прийти в офис оператора связи с поддельными докумен-
тами, сейчас «угнать» сим-карту можно дистанционно. 
Для этого требуются только скомпрометированная учет-
ная запись человека у оператора связи и телефон с под-
держкой eSIM. Используя учетную запись, мошенник пе-
ревыпускает eSIM, и человек теряет доступ к своему но-
меру», — сказал Дубровин.

За последнее время число «угонов» сим-карт зна-
чительно выросло, и, как считает эксперт, на это оказа-
ло влияние увеличение количества виртуальных опера-
торов связи, которые могут подключить номер прямо на 
сайте. Мошенники пользуются этим и выпускают новые 
сим-карты с чужими номерами телефона у виртуально-
го оператора.

По мнению Дубровина, определенное влияние ока-
зало увеличение объемов утечек персональных дан-
ных, а также человеческий фактор — пользователи 
невнимательно относятся к защите собственных пер-
сональных данных, используют простые пароли или 
одинаковые пароли на всех сервисах.

«За последние годы произошла трансформация но-
мера телефона в средство идентификации личности, и, 
получив к нему доступ, мошенник может снять сред-
ства со счетов, взять кредит», — отметил эксперт.

Чтобы не попасться на такое мошенничество, экс-
перт советует устанавливать сложные пароли, сгене-
рированные случайными образом, а также подклю-
чить двухфакторную аутентификацию, где это возмож-
но сделать. При сообщениях от мобильного оператора 
о перевыпуске и блокировке сим-карты следует обра-
щаться в техподдержку компании.

https://www.audit-it.ru/news/finance/1102399.html
Источник: РИА Новости


